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TOTAL Servicios Financieros EDPYME S.A. 

Resumen 

afirm a la categoría AA-.pe al Quinto y Sexto Program a de Bonos de Arrendamiento 
Financiero de TOTAL Servicios Financieros Edpyme (en adelant e, TOTAL Servicios Financieros o la 
Compañía). De igual m anera, afirma la categoría A+.pe al Prim er Program a de Bonos Corporat ivos, 
y la categoría ML A-2+.pe al Segundo Programa de Inst rum entos de Corto Plazo. Por ot ro lado, 
afirma la categoría A.pe al Primer Programa de Bonos Subordinados. La perspect iva se mant iene en 
Estable.  

Las clasificaciones asignadas consideran su relación con el Grupo Progreso  (Chile), que no es 
accionista directo de TOTAL Servicios Financieros pero sí comparte accionistas com unes. La 
experiencia que t iene el Grupo Progreso en operaciones de leasing y factoring, así como su 
capacidad para compart ir ese know-how con la Com pañía, es considerado en la evaluación. 
Adicionalm ente, la clasificación tomó en consideración en el acceso al mercado de capit ales 
Peruano, lo que le ha permit ido diversificar las fuentes de fondeo a t ravés de emisiones de Bonos 

Corto Plazo; complem entando  adem ás su financiamiento con líneas de crédito de COFIDE y de 
ent idades mult ilaterales.  

Del mismo modo, las cat egorías asignadas consideran el compromiso histórico de fortalecimiento 
pat rimonial producto de la capitalización de las ut ilidades obtenidas en los últ imos ejercicios; no 
obstante, en el últ imo periodo se autorizó el pago de dividendos acorde con su Polít ica de 
Dividendos vigent e.  

Por ot ra part e, t ambién se considera la experiencia de m ás de 24 años de operaciones en el mercado 
de arrendam iento financiero peruano, con una alt a especialización en los productos financieros que 
ofrece; y las característ icas de los bienes financiados que proporcionan adecuada cobert ura ant e el 
riesgo de no pago.  

En el caso de los Bonos de Arrendamiento debe indicarse que no t iene cont ratos cedidos en garant ía 
por el t ipo de cont rato que se maneja; sin embargo, sí reporta una l ista de uso fondos al 
representante de los obligacionistas. Mient ras que en el caso de los Bonos Subordinados emit idos 
por  TOTAL Servicios Financieros la calif icación recoge la naturaleza de menor prelación frente a los 
dem ás inst rum entos de deuda de la Compañía. 

Sin perjuicio de lo ant es mencionado, las calif icaciones de TO TAL Servicios Financieros se 
encuent ran limitadas para obt ener una m ayor clasificación por el elevado nivel de competencia 
existente en el m ercado al enfrentarse a inst it uciones financieras de m ayor alcance y dim ensión, 
así como con un menor costo de fondeo. Cabe precisar además que el t am año de su operación 
influye en su nivel de com pet it ividad en general. Asimismo, se consideró la concent ración existente, 
t anto por sector económico como por t ipo de bien financiado, que, si bien pueden movilizarse hacia 
ot ros sectores o negocios, son suscept ibles a la ocurrencia de ciclos económicos negat ivos.  

Asimismo, la evaluación recoge los todavía alt os niveles de morosidad que presenta la Com pañía y 
los niveles de cobertura de provisiones respecto a su cartera morosa que se mant ienen por debajo 
del 100%, lo que podría potencialmente lim itar el crecimiento de TOTAL Servicios Financieros ant e 
la necesidad de seguir const it uyendo provisiones de darse un deterioro en su portafolio de 
colocaciones. Lo anterior, de acuerdo a lo indicado por la Gerencia, se encuent ra mit igado por las 
garant ías reales const it uidas por los bienes financiados de las operaciones de mediano plazo.  
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Por ot ra parte, se ident ifica una tendencia decreciente en los niveles de liquidez por parte de la Edpym e, lo cual se refleja  en una 
dism inución del rat io de act ivos líquidos en relación con los act ivos tangibles. Al respecto, la TOTAL Servicios Financieros m anifiesta que 
el perfi l de vencimiento y naturaleza de sus operaciones le permite ant icipar las necesidades de liquidez para atender obligaciones. Del 
mismo modo, la Com pañía señala que ante escenarios de est rés puede det ener sus colocaciones en factoring y obtener liquidez en el 
corto plazo. 

las garant ías de los 
créditos, los rat ios de apalancamiento y liquidez, la diversificación del negocio, el nivel de fondeo y el rat io de capital global, com unicando 
oportunamente al mercado cualquier variación en la percepción del riesgo de la Com pañía.  

 

Factores que podrían llevar a un aumento en la clasificación 

» Disminución consistente de los rat ios de morosidad de la cartera y mayor cobertura de provisiones que permita reducir el indicador 
de com promiso pat rimonial. 

» Mayor diversificación de la cartera de créditos. 

» Aum ento en los niveles de l iquidez de la Edpym e. 

» Incremento progresivo en los niveles de rentabilidad y eficiencia. 
 

Factores que podrían llevar a una disminución en la clasificación 

» Deterioro de la calidad credit icia de la cartera de créditos e incremento de indicadores de morosidad.  

» Disminución en la cobertura de provisiones de la cart era problema. 

» Deterioro del calce e indicadores de liquidez, aunado a una baja disponibilidad de líneas de crédito y/o acceso rest ringido al crédi t o. 

» Deterioro en los indicadores de solvencia, que limit en el crecimiento de la Ent idad. 

» Modificaciones regulatorias que afecten negat ivam ente las operaciones de la Ent idad. 
 

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluación 

»  Ninguna 

 

 

Indicadores Clave 

Tabla 1 

TOTAL SERVICIOS FINANCIEROS EDPYME S.A. 

 Dic-22  Dic-21  

Colocaciones Brutas (S/ Millones) 409.9 393.4 

Rat io de Capital Global 14.67% 14.39% 

Cartera Problema /  Colocaciones Brutas 7.87% 9.98% 

Provisiones /  Cartera Problema 77.27% 62.96% 

ROAE*  9.82% 11.36% 
* Últ imos 12 meses 
NOTA: Los est ados financieros de los años 20 21 y 2022 incluyen a la subsidiaria Fact oring Tot al, cuya fusión se hizo efect iva en en ero de 2022. Los est ados financieros de los años 2019 y 
2020 muest ran la sit uación financiera individual de TOTAL Servicios Financieros por lo que no fueron ut ilizados para la el aboración del present e inform e.  
Fuent e: TOTAL Servicios Financieros /   

Generalidades 

Perfil de la Compañía 
TOTAL Servicios Financieros inició  operaciones en el Perú en 1998, como la única empresa especializada en arrendamiento financiero y 
regulada por la SBS, bajo el no mbre de Leasing Total S.A., part iendo con el know how heredado por su relación con el Grupo Progreso de 
Chile, grupo conformado por em presas dedicadas a brindar servicios financieros, principalmente en act ividades de arrendamiento 
financiero y de factoring. La inst it ución se especializa en act ividades de arrendamiento financiero, principalm ent e de maquinaria y de 
vehículos, enfocándose en pequeñas y en m edianas em presas, financiando también a grandes corporaciones, principalm ent e en los 
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sectores de: const rucción, minería, t ransporte y servicios. En el 2011, TOTAL Servicios Financieros const it uyó una subsidiaria peruana 
 

 
En Junta General de Accionist as, realizada 01 de diciembre del 2020, se aprobó la am pliación del objet o social de la inst it ución, así como 
su conversión a EDPYM E. El 5 de marzo de 2021, en virt ud de la autorización otorgada por Resolución SBS N° 0064 -2021 de esa fecha, 
se autorizó la conversión de Leasing Total S.A a Ent idad de Desarrol lo de la Pequeña y M icro Empresa, bajo la denominación de Servicios 

lizar 
las operaciones señaladas en el art ículo 288 de la Ley General, así como las operaciones a las que se refiere el numeral 14) del art ículo 
221 de la Ley General, respecto a emit ir y colocar bonos en moneda nacional o ext ranjera, incluidos los ordinarios, los convert ibles, los 
de arrendamiento financiero. 

En enero del 2022, a t ravés de la Resolución SBS N° 03245-2021, ent ró en vigencia la Fusión por Absorción ent re Servicios Financieros 
Total EDPYME (sociedad absorbente) y Factoring Total S.A. (sociedad absorbida que se disuelve sin liquidarse). Asimismo, se autorizó que 
la denominación de Servicios Financieros TOTAL, EDPYM E cambiará a TOTAL Servicios Financieros EDPYME, cuya abreviación será 

.  

Al 31 de diciem bre de 2022, TOTAL Servicios Financieros se m ant uvo en el t ercer lugar en cuanto a créditos directos, y ocupa el  cuarto 
lugar en pat rimonio dent ro del sistema de las em presas de créditos, con part icipaciones que a cont inuación se det allan:  

 
Tabla 2 

TOTAL SERVICIOS FINAN CIEROS EDPYME S.A. 
Part icipación de Mercado dent ro de las Empresas de Crédit o   

 Dic-22 Dic-21 

Créditos Directos 12.49% 12.74% 

Pat rimonio 14.55% 12.52% 
Fuent e: SBS /  Elaboración  

Desarrollos Recientes 
En enero de 2022, ent ró en vigencia la fusión por absorción aprobada por la SBS en noviembre de 2021, siendo la em presa absor bente 
TOTAL Servicios Financieros, la em presa que pasó a ser absorbida fue su subsidiaria Factoring Total. 
 
En la Junta Universal celebrada el 04 de marzo de 2022, acordaron repart ir las ut ilidades correspondientes al periodo 2021, acorde a la 
Polít ica de Dividendos vigent e (aprobada en mayo de 2018), un monto de US$2.2 millones.  
 
El 30 de marzo de 2022, TOTAL Servicios Financieros realizó la colocación de la Segunda Emisión (serie A) bajo el Programa de Bonos de 
Arrendamiento Financiero, por un monto de US$5.1 mil lones, un plazo de 4 años y una tasa de interés de 5.88%. Adicionalm ente, en la 
Junta Universal celebrada el 28 de junio de 2022, aprobaron la Tercera Emisión del Sexto Program a de Bonos de Arrendamiento 
Financiero, y delegaron a la Gerencia General det erminar el im porte, número de series y monto m áximo. El 15 de julio de 2022, TOTAL 
Servicios Financieros realizó la Segunda actualización del Complem ento del Prospecto Marco de la Prim era Emisión, del Sexto Programa 
de Bonos de Arrendamiento Financiero TOTAL Servicios Financieros EDPYM E, para la Serie A. Además, realizó la Cuarta Actualización del 
Prospecto Marco del Sexto Programa de Bonos de Arrendamiento Financiero de TOTAL Servicios Financieros EDPYME (antes Servicios 
Financieros TOTAL EDPYM E). En am bos casos, las actualizaciones fueron de form a. El 18 de julio de 2022, TOTAL Servicios Financieros 
realizó la Primera actualización (de form a) del Com plemento del Prospecto Marco de la Tercera Emisión, del Sext o Program a de Bonos 
de Arrendamiento Financiero TOTAL Servicios Financieros TOTAL EDPYM E, para la Serie A.  
 
En la Junta Universal de Accionistas celebrada el 13 de set iembre de 2022, se acordó dejar sin efectos el acta de Junta de Accionistas que 
se llevó a cabo el día 16 de mayo de 2022, así como todos los acuerdos cont enidos en dicho docum ento.  
 
En la Junta Universal de Accionistas celebrada el 12 de enero de 2023 nom braron al Directorio para el periodo 2023  2026, siendo: (i) 
Sr. Juan Pablo Diaz (Presidente del Directorio), (ii) Salomón Díaz (Vicepresidente del Directorio), (iii) Pat ricia Miloslavich, (iv) Luccia 
Reynoso, y (v) Alex Zimm erm ann. 
 
En la Junt a Universal de Accionist as celebrada el 03 de marzo de 2023, autorizó el cambio de la denominación social de la Compañía a 
TOTAL Servicios Financieros Empresa de Créditos, acorde a lo dispuesto por la Resolución SBS N° 01158 -2022 de fecha 08 de abril  del 



 

 4 TOTAL Servicios Financieros EDPYME 

EN TIDADES FIN ANCIERAS  | PERÚ 
 

2022 que estableció modificar la denominación social de la em presa, de Ent idad de Desarrol lo a la Pequeña y Micro Empresa  EDPYME 
por la de Empresa de Créditos. Además, acordaron que el Directorio t endrá un mínimo de cinco integrantes y un máximo de nueve 
integrantes. 
 
Al 31 de diciembre de 2022, el Producto Bruto Int erno (PBI) creció 2.68% anual, según el Banco Cent ral de Reserva del Perú. D icho 
crecimiento fue impulsado principalmente por el desem peño de sectores como: Alojamiento y Restaurantes (+23.2%), Transporte y 
Almacenamiento (+10.2%), Comercio (+3.3%) y Ot ros Servicios (+5.4%), reflejando la recuperación gradual de act ividades afectadas 
en el 2021 y 2020 por las m edidas de confinamiento decret adas. Sin em bargo, los sectores que reportaron mayor cont racció n ent re 
ejercicios fueron: Financiero y Seguros (-7.0%), Pesca (-13.7%) y Telecomunicaciones (-2.0%), destacando ent re el los, la menor captura 
de especies m arít imas dest inadas al consumo humano indirecto o de uso indust rial y el impacto de las m enores colo caciones en créditos 
corporat ivos, a grandes y m edianas em presas, y créditos hipotecarios. Para el año 2023, el Ministerio de Economía y Finanzas (MEF) 

rs Service (MIS) cam bió la 
Perspect iva de Perú a N egat iva desde Estable y est im a un crecimiento del PBI de 2.3%. Por ot ro lado, la t asa de interés de referencia se 
ha venido increm entando hasta ubicarse en 7.75% a m arzo de 2023, como parte de una polít ica cont ract iva del BCRP a fin de cont rolar 
las presiones inflacionarias existentes, reflejado en una tasa de inflación que se ubica todavía m uy por encim a del rango m et a, t oda vez 
que, a febrero de 2023 se ubicó en 8.65% en los últ imos 12 m eses.  
 
El im pacto de la pandemia en el Sist ema Financiero conllevó a que el Gobierno Peruano, la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP 
(SBS) y el Banco Cent ral de Reserva del Perú (BCRP) hayan emit ido durante el 2020 y 2021 diversas medidas para preservar la solvencia 
y liquidez del Sistem a. Dent ro de las m edidas m ás relevantes decretadas por el Gobierno en el 2020 estuvo la creación de los Program a 
React iva Perú (S/60,000 millones), el Fondo de Apoyo Em presarial a la Micro y Pequeña Em presa -  FAE-MYPE (S/800 millones), FAE 
Turismo (S/500 millones), FAE Agro (S/ 2,000 millones) y el Program a de Garant ías COVID-19 (S/ 5,500 m illones) t odos administ rados 
por COFIDE. En 2021 se creó el Programa de Apoyo Em presarial a las Micro y Pequeñas Empresas - PAE-MYPE (S/2,000 millones). En 
mayo de 2022, mediante DU 011-2022, se dieron lineamientos adicionales para que las ent idades financieras puedan reprogram ar 
créditos del Program a React iva Perú, ampliando el plazo máximo de acogimiento hasta el 31 de diciembre de 2022.  Posteriormente, 
este fue extendido hast a el 30 de junio de 2023, para que las ent idades del Sistem a Financiero puedan brindar nuevas reprogram aciones 
y periodos de gracias a las em presas que se acogieron a los Programas React iva Perú, FAE Turismo y FAE Texco.  

Por ot ro lado, la SBS permit ió, en el 2020 y 2021, la reprogram ación de créditos y flexibilizó requerimientos regulatorios (de pat rimoni o 
efect ivo, reducción del lím ite global a 8%, flexibilización de las causales de intervención y de somet im iento a régim en de vi gilancia, ent re 
ot ras). Sin em bargo, se han ido ret irando gradualmente las m edidas excepcionales tomadas para preservar la liquidez y solvenc ia del 
Sistem a. En diciembre de 2021 mediante Resolución SBS N o 3922-2021, se dispuso i) la const it ución de provisiones específicas aplicables 
a los créditos reprogramados (y a los intereses devengados en sit uación Vigente) de consumo, microem presa, pequeña empresa y 
mediana em presa asignándoles una categoría de riesgo mayor según los pagos realizados; ii) extorno de intereses devengados no 
cobrados capitalizados por efecto de reprogramación; iii) rest ricciones para reversión de provisiones debiendo ser reasignadas para 
const it uir provisiones específicas obligatorias, ent re ot ras. En cuanto a indicadores regulatorios, desde abril de 2022 se ha restablecido 
el requerimiento mínimo de 100% para el RCL en M N y ME, y  desde set iembre de 2022 el límite global incrementó a 8.5%.  

Adicionalm ente se han dado algunas m edidas prudenciales relacionadas a los conflictos sociales, el Oficio N º 54961-2022-SBS del 22 
de diciem bre de 2022, el cual establece los crit erios que deben cumplir las em presas que solicit en modificar sus condiciones 
cont ractuales. El oficio  N º 03140-2023-SBS del 23 de enero de 2023 establece que en el caso de las modificaciones unilaterales el plazo 
para la com unicación al cliente podrá darse de m anera excepcional, dent ro de los 15 días posteriores a la modificación. Y por  últ imo el 
oficio N° 03583-2023-SBS del 25 de enero de 2023 est ablece las disposiciones y/o precisiones adicionales que deberán cum plir las 
operaciones de los deudores que quieran acceder a las facilidades dispuest as por el O ficio M últ iple N°  54961-2022-SBS indicado 
anteriormente. Adicionalmente, la SBS ha venido dando nuevas medidas para el Sistema Financiero con la finalidad de adapt ar la 
normat iva actual a los estándares int ernacionales del Comité de Basilea, por lo que, m ediante Resolución N o 03971-2021 del 14 de 
diciem bre de 2021, aprobó el rat io  de apalancamiento, que ent ró en vigencia para la información t rim est ral que comprende al periodo 
de abril a junio de 2022.  Del mismo modo, mediante la Resolución SBS N o 03921-2021 del 23 de diciem bre de 2021, actualizó el 
requerimiento de capital adicional por riesgo de concent ración de mercado m ediant e la mejora en la ident ificación de este riesgo y el 
increm ento de los requerimientos de capital (con plazo de adecuación progresivo hasta el 2023). Por ot ro lado, el 19 de marzo  de 2022, 
mediant e el Decreto Legislat ivo N ° 1531, se int rodujeron cambios a la Ley 26702 (Ley General del Sistem a Financiero y del Sist ema de 
Seguros y Orgánica de la SBS), con la finalidad de fortalecer la solvencia y estabilidad del sistema financiero, opt imizar procesos en las 
ent idades y fom entar una m ayor com petencia. Uno de los cambios más relevantes del DL N ° 1531 está relacionado a modificaciones a 
la normat iva aplicable al pat rimonio efect ivo para adecuarla a Basilea III, por lo que el decreto busca modificar su composic ión, establecer 
nuevos límites y requerimientos de capital (colchón de conservación, por ciclo económico y por riesgo de concent ración de mer cado) y 
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mejorar la calidad de la deuda subordinada computable en el pat rimonio efect ivo, ent re ot ros. En ese sent ido, se han em it ido diversas 
Resoluciones para adecuar la normat iva a Basilea III: 

» Resolución SBS N o 3950 -2022, la cual modifica el reglam ento de deuda subordinada con el fin de actualizar la forma de cóm puto 
en los diferentes niveles y subniveles del pat rimonio efect ivo, según las característ icas propias de cada elem ento. 

» Resolución SBS N o 3951-2022, la cual modifica el cóm puto de reservas, ut ilidades e inst rumentos representat ivos de capital en 
el pat rimonio efect ivo a fin de actualizar la forma de cóm puto en los diferentes niveles y subniveles del pat rim onio efect ivo, de 
acuerdo con las característ icas propias de cada elemento. 

» Resolución SBS N o 3952-2022, la cual modifica el Reglamento para el requerimiento de pat rimonio efect ivo por riesgo de crédito 
y el R
del pat rimonio efect ivo. La SBS est ableció la nueva est ructura del pat rimonio efect ivo (capital ordinario  de Nivel 1 y el cap ital 
adicional de Nivel 1, que com ponen conjuntam ente el pat rimonio efect ivo de Nivel 1, adem ás del pat rimonio efect ivo de Nivel 2). 
El Capital Ordinario de Nivel 1 no podrá ser inferior al 4.5% de los APR, y el pat rimonio efect ivo de Nivel 1 debe ser como m ínimo 
6% del APR. El Rat io de Capital Global se m antendrá en 10%, superior al 8% establecido por Basilea III.  

» Resolución SBS N o 3953-2022, relacionada al nuevo reglam ento para el requerimiento de pat rimonio efect ivo por riesgos 
adicionales que determina modificaciones sobre los colchones de capit al que deberán ser cubiertos con cualquier nivel de 
pat rimonio efect ivo y se elimina el colchón de propensión al riesgo capital. 

» Resolución SBS N o 3954 -2022, relacionada al nuevo reglamento para el requerimiento de colchones de conservación (a ser usado 
en la m edida en que las ent idades incurran en pérdidas en períodos de est rés), por ciclo económico y por riesgo por concent ración 
de mercado (deberán ser cubiertos con el Capital Ordinario de Nivel 1).  

» Resolución SBS N o 3955-2022, la cual modifica un conjunto de normas para alinearlas a las Resoluciones antes señaladas.  
 

Respecto a los periodos de adecuación, cabe precisar que el requerimiento de pat rimonio efect ivo por riesgo por concent ración  individual 
y sectorial es hasta diciembre de 2023, para el límit e global y los component es del capital se estableció un plazo de adecuació n 
progresivo, los cuales deberán alcanzar los límites en marzo de 2024 y para el requerimiento de colchón de conservación es hasta 
diciem bre de 2026. 
 

Análisis financiero de TOTAL Servicios Financieros EDPYME S.A. 
Los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2022, incluyen la fusión por absorción de Factoring Total, por lo que los estados 
financieros a diciembre de 2021 ut ilizados corresponden a las cifras consolidadas con dicha subsidiaria. En vista de lo  anterior los 
result ados al 31 de diciembre de 2021 y 2022 son los únicos comparables.  

Activos y Calidad de Cart era 
CRECIMIENTO DE LAS COLOCACIONES, CON MEJORAS EN CALIDAD DE CARTERA.  

TOTAL Servicios Financieros regist ró act ivos totales a diciem bre del 2022 por S/468.1 millones, 1.96% por debajo del cierre de 2021, 
asociado principalmente a la reducción de las disponibilidades (-73.95%) ut ilizado para la cancelación de adeudos y obligaciones 
financieras. La cartera de créditos bruta, principal act ivo del balance (87.56%), regist ró aumento un de 4.20% al cierre de diciembre de 
2022, hasta alcanzar la suma de S/410.0 millones, desde S/393.4 millones de diciem bre de 2021. El crecimiento se encuent ra explicado 
principalm ent e por el crecimiento que t uvo el producto de factoring y en menor m edida por el increm ento en la cartera de leasing. Es 
important e indicar que, la cartera de leasing fue afectada en el últ imo t rim est re por los problemas polít icos y sociales, que result aron en 
ret raso en los cierres de operaciones. En este sent ido, la composición de la cartera comprende principalment e operación de 
arrendamiento financieros con un 72.77%, descuentos 18.15%, préstamos 5.63% y factoring 3.46%. Por t ipo de crédito, la Com pañía 
dirige el 68.83% a las microem presas y 18.74% a las pequeña em presa, en línea con su est rategia de negocios, con m ayor part icipación 
en el rubro de t ransporte, almacenamiento y com unicaciones, que en total representa 52.20% de la cartera (50.51% en el 2021).  

Se debe m encionar que, los créditos de arrendamiento financiero son pactados en dólares, con cuotas de vencimiento  mensual, y vigencia 
ent re 1 y 9 años. Respecto a las t asas de interés, la Compañía puede fijar el nivel de rentabilidad de las operaciones de arr endamiento 
financiero en función a la oferta y la dem anda, y de los plazos establecidos. Por ot ro lado, la car tera se encuent ra respaldada por garant ías, 
principalm ent e bienes arrendados (71.08% de la cart era pertenecen a créditos de arrendamiento financiero) y ot ras garant ías 
complem ent arias, t ales como hipotecas y prendas.  

En lo que respecta a la calidad de la cartera, la cartera problem a (incluye refinanciados) regist ró una reducción de 17.83%, dando como 

resultado un indicador de morosidad 7.87% (9.98% en el 2021), explicado principalmente por los cast igos realizados (primordialmente 
cartera COVID) por S/7.5 millones, que represent aron 1.92% de la cart era bruta. A pesar de lo anterior, el indicador de mora real se ubicó 

en 9.52%, por debajo de 10.33% del año 2021. Es im portant e m encionar que ant es de la fusión, los rat ios de morosidad venían most rando 

tendencia creciente. Por categoría credit icia del deudor, el 81.86% de la cartera se encuent ra clasificada normal, 6 .14% en CPP y 12.62% 
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en cartera pesada, con lo  cual aún persiste el riesgo de deterioro de la cartera. En tanto, la cobertura de la cartera problem a regist ró una 

mejora, ubicándose en 77.27%, sin embargo, sigue estando por debajo del 100%. Igualm ent e, la cobertura sobre cartera crít ica regist ró 
una tendencia crecient e, al sit uarse en 49.78% (45.23% en el 2021). Según lo indicado por la Gerencia, consideran que el nivel de provisión 

para incobrabilidad de créditos es adecuado para cubrir event uales pérdidas en la cartera de créditos, adem ás se h a realizado acorde a las 

normas vigentes. Se debe m encionar que, al cierre del 2022, la cartera de la Com pañía incluye créditos reprogram ados por la em ergencia 
sanit aria COVID-19 por un saldo ascendente a S/12.8 millones (S/34.3 millones en el 2021), representando un 3.12% de la cartera bruta.  

Gráfico 1           

Estructura de Colocaciones por Tipo de Crédit o 

 
Fuent e: TOTAL Servicios Financieros /   

Gráfico 2 

Evolución de Indicadores de Calidad de Cart era  

 
Fuent e: TOTAL Servicios Financieros /  

Pasivos y Estructura de Fondeo 
INCREMENTO EN ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS SUSTENTAN EL CRECIMIENTO DE LA CARTERA  

Al 31 de diciembre de 2022, los pasivos disminuyen en 2.32%, respecto al cierre de 2021, producto de amort izaciones en los Bonos de 
Arrendamiento Financiero (42.12%), así como por reducción en ot ros pasivos (-53.22%) relacionados a menores operaciones por liquidar, 
los que no pudieron ser com pensados por el aumento en adeudos y obligaciones financieras de 16.72% respecto al cierre de 2021.  

La est ructura financiera de TOTAL Servicios Financieros se encuent ra compuesta principalmente por los adeudos, representando 62.22% 
de las fuentes totales, increm ent ando de 52.27% respecto al cierre de 2021, principalmente por nuevas operaciones con organismos 
mult ilaterales a largo plazo para at ender el crecimiento de la cartera, los cuales representan el 60.17% de este portafolio. Lo anterior 
corresponde a financiamientos de largo plazo por US$41.8 millones y S/15.4 mil lones de cinco ent idades financieras internacionales, 
amort izable de form a semest ral, con vencimientos hasta jul io de 2027. Los rat ios financieros al 31 de diciembre de 2022, de acuerdo a 
lo indicado en el inform e auditado, se vienen cumpliendo. 

Adicionalm ente, la Compañía cuenta como proveedora de fondeo a COFIDE, con la cual mant uvo un saldo de S/ 84.3 millones, 
representando el 28.63% de los adeudos y son ut ilizados para atender a las PYM Es. Asimismo, mant iene líneas de corto plazo con la 
banca local (11.20% de los adeudos), ut ilizadas para el abastecimiento de fondos para las operaciones corrientes y apoyan la generación 
de stock de cartera, la cual luego se t raslada a emisión de valores o fondeo internacional, los que calzan con sus vencimientos. En esta 
línea, el financiamiento a t ravés del mercado de valores (bonos de arrendamiento financiero, corporat ivos y subordinados) t otalizó S/70.2 
millones a diciembre de 2022, 15.16% de las fuent es de financiamiento. Por el lado de las emisiones de Bonos de Arrendamiento 
Financiero, a diciembre del 2022, se regist ra un saldo en circulación de US$16.1 mil lones, compuesto por el Quinto (incluye 4 emisiones) 
y Sexto Program a (una emisión) de Bonos, siendo que el 38% de estos saldos estarían venciendo en el 2023. Adicionalm ent e, se incluye 
la Primera Emisión dent ro del Prim er Programa de Bonos Subordinados por un monto en circulación de US$ 2.25 millones (vencimiento 
2029), que com putan para el cálculo del pat rimonio efect ivo.  

Al 31 de diciem bre de 2023, el endeudamiento contable se ubicó en 4.80x, disminuyendo desde 4.91x en el 2021, producto 
principalm ent e de la reducción en pasivos explicada con anterioridad. En cuanto al plazo de vencimiento de sus pasivos, el 55.78% se 
mant ienen en periodos m ayores a un año (49.00% en el 2021), asociado principalmente a los mayores adeudos con organismos 
mult ilaterales a largo plazo, determ inando un adecuado calce en sus operaciones act ivas y pasivas.  

Al 31 de diciem bre de 2022, el pat rimonio totalizó S/ 80.7 millones, cont rayéndose levem ent e ( -0.20%) con respecto al cierre de 2021, 
explicado por el efecto combinado de las ut ilidades del periodo por S/7.9 millones y el pago de dividendos de S/8.1 millones, el cual 
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representó el 90% de las ut ilidades del año 2021, lo  que está dent ro de la polít ica de dividendos de la Com pañía. TOTAL Servicios 
Financieros ha increm entado su pat rimonio m ediant e capitalizaciones de las ut ilidades de libre disponibilidad obt enidas.

Gráfico 3       

Evolución de la Composición de las Fuent es de Fondeo  

 
Fuent e: TOTAL Servicios Financieros /   

Gráfico 4       

Composición de los Adeudos y Obl igaciones Financieras 
según Plazo de Vencimiento 

Fuent e: TOTAL Servicios Financieros /  

Solvencia 
RATIO DE CAPITAL POR ENCIMA DEL PROMEDIO DE LAS EMPRESAS DE CRÉDITOS.  

Al cierre del 2022, el pat rimonio efect ivo de TOTAL Servicios Financieros totalizó S/84.6 millones y los act ivos ponderados por riesgo 
sum aron S/576.8 millones, dando como resultado un rat io de capital global de 14.67%, el cual se ubica de manera favorable con respecto 
a las em presas de créditos de 13.63% para el periodo en análisis. 

Rentabilidad y Eficiencia 
EVOLUCIÓN FAVORABLE EN MARGENES Y RENTABILIDAD AFECTADA POR MENORES INGRESOS NO OPERATIVOS  

TOTAL Servicios Financieros regist ró ingresos financieros por S/ 56.1 millones, 10.14% superiores al cierre de 2021, explicado 
principalm ent e por mayores ingresos de factoring por crecimiento de cartera y recuperación de la t asa de interés act iva; mient ras que 
por el lado de leasing, las t asas increm entan pero en m enor proporción. En tanto, los gastos financieros increm entaron 8.68% asociado 
a mayores pago de intereses en adeudos ante el increm ento de este portafolio, cont rarrestado por m enores pagos en obligaciones 
Subordinadas. Debido a que los gastos crecieron en m enor proporción, se t radujo en una m ejora en el margen bruto a 62.43%, desde 
61.92% en el 2021.  

Por ot ro lado, las provisiones disminuyen 19.19%, siendo que en el 2021 los cargos fueron m ayores para cubrir el riesgo del deterioro de 
la cartera de colocaciones por la coyuntura sanit aria y en el 2022 solo considera los créditos deteriorados del periodo, y sobre los que se 
han recuperado los vehículos y han sido vendidos. Adicionalmente, se observa una evolución favorable en los ingresos por servicios de 
19,50% por mayores cobros de comisiones por est ructuración, asociados a operaciones con menores plazos lo que permite un mayor 
volumen de comisiones por este concepto.  

Los gastos operat ivos increm ent an 25.22% debido a la m ayor fuerza comercial y equipo tecnológico, así como gastos de terceros 
asociados a la recuperación de los bienes. A pesar de los m ayores gastos, la ut ilidad operacional incrementa 16.01% con respecto al año 
anterior, no obstante, m enores ingresos no operat ivos afectaron el result ado final, result ando en un ret roceso de 11.70% en la ut ilidad 
neta, que totalizó S/7.9 mil lones (S/9.0 millones en el 2021), lo que a su vez determinó un ROE de 9.82%, m enor al 11.36% del año 2021. 
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Gráfico 5 

Evolución de los M árgenes  

 
Fuent e:  TOTAL Servicios Financieros /   

Gráfico 6 

Evolución de los Indicadores de Rent abilidad 

Fuent e: TOTAL Servicios Financieros /  

Liquidez y Calce de O peraciones 
NIVELES DE LIQUIDEZ ACOTADOS. DESCALCES EN EL CORTO PLAZO PRODUCTO DE LA NATURALEZA DE SUS OPERACIONES.  

Los fondos disponibles ret roceden 73.95% con respecto al regist rado durante el 2021, representando el 2.43% del balance, por debaj o 
del ejercicio anterior. Lo anterior se encuent ra explicado en la dinámica que ha tenido la cartera de créditos, la cual es fi nanciada 
principalm ent e a t ravés de adeudos y emisiones.  

En términos de t ramos de vencimiento, a diciembre del 2022, la Compañía presenta descalces en periodos superiores a 60 días, los cuales 
son cubiertos por los saldos acum ulados de corto plazo. Adicionalm ente, en moneda nacional no presentan descalce en periodos 
superiores a 1 año; no obstant e, en moneda ext ranjera el descalce está asociado a la composición de su pasivo el cual se encuent ra 
principalm ent e en periodos mayores a 1 año, los cuales no son cubiertos con el pasivo. Es important e m encionar que, las operaciones de 
TOTAL Servicios Financieros t ienen estabilidad en cuanto a plazos y a monedas, con una cartera cuya duración promedio es 36 m eses, a 
plazos sim ilares de los bonos de arrendam iento financiero em it idos para financiar sus operaciones. Los adeudados cont ratados t ienen 
plazos diversos, a largo y a corto plazo, siendo ut ilizados para financiar necesidades corrientes de capit al de t rabajo, para ser reem plazados 
por ot ras fuent es de financiamiento, det erminando adecuado calce, y razonable holgura.  

Gráfico 7       

Evolución de los Indicadores de Liquidez 

 
Fuent e: TOTAL Servicios Financieros /   

Gráfico 8       

Calce entre Act ivos y Pasivos sobre Pat rimonio Efectivo 

 
Fuent e: TOTAL Servicios Financieros /  Elaboración: 
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TOTAL SERVICIOS FINAN CIEROS EDPYME S.A. 
 
Principales Partidas del Estado de Situación Financiera 

(Miles de Soles) Dic-22 Dic-21 

TOTAL ACTIVOS  468,134 477,475 

Fondos Disponibles 11,360 43,605 

Créditos Refinanciados y Reest ructurados 335 735 

Créditos Vencidos y en Cobranza Judicial 31,934 38,536 

Colocaciones Brut as 409.899 393,387 

Provisiones de Crédit os Direct os (24,935)  (24,725) 

Colocaciones Net as 384,452 367,840 

Ot ros rendimient os devengados y cuent as por cobrar 17,431 18,186 

Bienes adjudicados, daciones y leasing en proceso 1,230 1,690 

Act ivos Fijos Net os 15,722 16,132 

TOTAL PASIVO 387,669 396,663 

Adeudados y Obligaciones Financieras 291,292 249,571 

Emisiones 70,992 106,372 

Cuent as por Pagar 4,487 7,727 

TOTAL PATRIMONIO NETO 80,654 80,812 

Capital Social 66,829 66,829 

Reservas 5,786 4,889 

Result ados Acumulados 8,038 9,094  

 
 
 
Principales Partidas del Estado de Resultados 

(Miles de Soles) Dic-22 Dic-21 

Ingresos Financieros 56,062 50,900 

Gastos Financieros (21,065) (19,383) 

Margen Financiero Brut o 34,997 31,517 

Provisiones para Crédit os Directos (8,652) (10,707) 

Margen Financiero Net o 26,345 20,810 

Ingresos (Gast os) Net os por Servicios Financieros 11,054 9,849 

Gastos Operat ivos (24,894) (19,880) 

Margen Operacional Net o 12,504 10,779 

Ingresos /  Gast os No Operacionales (642) 3,396  

Ut ilidad (Pérdida) Net a 7,924 8,974 
Not a: Los est ados financieros de los años 2021 y 20 22 incluyen a la subsidiaria Fact oring Tot al, cuya fusión se hizo efect iva en enero de 2022. Los est ados financieros de los años 2019 y 
2020 muest ran la sit uación financiera individual de TOTAL Servicios Financieros por lo que no fueron ut ilizados para la el aboración del present e inform e.  
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TOTAL SERVICIOS FINAN CIEROS EDPYME S.A. 
 

IN DICADORES FINANCIEROS Dic-22 Dic-21 

Liquidez   

Fondos Disponibles /  Total Act ivo 2.43% 9.13% 

Colocaciones Net as /  Fondeo Tot al 106.12% 103.34% 

Solvencia  
 

Rat io de Capit al Global (%) 14.67% 14.39% 

Pasivo /  Pat rimonio (veces) 4.80 4.91 

Cart era At rasada /  Pat rimonio 39.59% 47.69% 

Compromiso Pat rimonial Net o1 9.09% 18.00% 
Calidad de Activos  

 

Cart era At rasada /  Colocaciones Brutas 7.79% 9.80% 

Créditos At rasados con más de 90 días de at raso /  Créditos Direct os 7.39% 8.36% 

Cart era Problema2/  Colocaciones Brutas 7.87% 9.98% 

     Cart era Problema + Cast igos LTM/  Colocaciones Brut as + Cast igos LTM 9.52% 10.33% 

Provisiones /  Cartera At rasada 78.08% 64.16% 

Provisiones /  Cartera Problema 77.27% 62.96% 

Provisiones /  Cartera Crít ica3 (Veces) 49.78% 45.23% 

Rentabilidad  
 

Margen Financiero Brut o 62.43% 61.92% 

Margen Financiero Neto 46.99% 40.88% 

Margen Operacional Net o 22.30% 21.18% 

Margen Net o 14.13% 17.63% 

ROAE4 (* ) 9.82% 11.36% 

ROAA5 (*) 1.68% 1.99% 

Rendimiento Sobre Act ivos de Int ermediación (* ) 13.06% 12.17% 

Cost o de Fondeo (* ) 5.81% 5.86% 

Spread Financiero (* ) 7.26% 6.31% 

Ingresos No Operat ivos /  Ut il idad Net a 26.16% 57.43% 
Eficiencia  

 

Gastos Operat ivos /  Ingresos Financieros 44.40% 39.06% 

Eficiencia Operacional6 51.73% 42.73% 

Información Adicional   

Número de deudores 169,124 n.d. 

Crédito promedio (S/  ) 17,859 n.d. 

Número de Personal 1,608 n.d. 

Número de Oficinas (según SBS) 1 n.d. 
Not a: Los est ados financieros de los años 2021 y 20 22 incluyen a la subsidiaria Fact oring Tot al, cuya fusión se hizo efect iva en enero de 2022. Los est ados financieros de los años 2019 y 
2020 muest ran la sit uación financiera individual de TOTAL Servicios Financieros por lo que no fueron ut ilizados para la el aboración del present e inform e.  
* Indicadores anualizados. 
1 (Cart era Problem a - Provisiones) /  (Pat rimonio Net o)  
2 Crédit o en sit uación Deficient e, Dudoso y Pérdida 
3 Cart era At rasada y Refinanciada 
4  Return on Average Assets 
5 

Return on Average Equity 
6 Gast o Operat ivo /  (Ut ilidad Financiera Brut a + Ingresos Net os por Servicios Financieros + Ingresos Net os No O peracionales)  
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Anexo I 
 

Historia de Clasificación1/ 

TOTAL SERVICIOS FINAN CIEROS EDPYME S.A. 
 

Instrumento 
Clasif icación Anterior 
(al 30 .06 .22)2/ 

Perspectiva 
Anterior 

Clasif icación Actual 
(al 31.12.2022) 

Perspectiva 
Actual 

Definición de la Categoría 
Actual 

Segundo Programa de Inst rumentos de 
Corto Plazo 

 
(Hasta por US$10.0 millones) 

ML A-2+.pe Estable ML A-2+.pe Estable 

Los emisores clasif icados en ML 
A-2.pe t ienen una capacidad por 
encima del promedio para pagar 
obl igaciones de corto plazo en 
comparación con otras ent idades 
y transacciones locales. 

Quinto Programa de Bonos de 
Arrendamiento Financiero 

 

(Hasta por US$80.0 millones) 

AA-.pe Estable AA-.pe Estable 

Los emisores o emisiones 
clasif icados en AA.pe cuentan con 
una cal idad credit icia muy fuerte 
en comparación con otros 
emisiones y transacciones 
locales.  

Sexto Programa de Bonos de 
Arrendamiento Financiero 

 

(Hasta por US$100.0 millones) 

AA-.pe Estable AA-.pe Estable 

Los emisores o emisiones 
clasif icados en AA.pe cuentan con 
una cal idad credit icia muy fuerte 
en comparación con otros 
emisiones y transacciones 
locales. 

Primer Programa de Bonos Corporat ivos 
 

(Hasta por US$20.0 millones) 

A+.pe Estable A+.pe Estable 

Los emisores o emisiones 
clasif icados en A.pe cuentan con 
una cal idad credit icia por encima 
del promedio en comparación con 
otros emisores y transacciones 
locales. 

Primer Programa de Bonos Subordinados 
 

(Hasta por US$5.0 millones) 
A.pe Estable A.pe Estable 

Los emisores o emisiones 
clasif icados en A.pe cuentan con 
una cal idad credit icia por encima 
del promedio en comparación con 
otros emisores y transacciones 
locales. 

1/  El hist orial de l as clasif icaciones otorgadas en las úl t imas cinco evaluaciones se encuentra disponible en la página de Moody   
2/  Sesión de Comit é del 28 de setiembre de 2022. 

 

 
 
Anexo II 

Detalle de los Instrumentos Clasificados  

Primer Programa de Bonos Corporativos 

En set iembre de 2019, la Empresa Factoring Total S.A. (que fue absorbida m ediante proceso de fusión con TOTAL Servicios Financieros 
Edpym e en enero de 2022) inscribió el Primer Programa de Bonos Corporat ivos de hasta US$20.0 m illones. Dichos Bonos se encuent ran 
respaldados únicamente por garant ía genérica del pat rimonio del Em isor: 

 Segunda Emisión 

Denominación  Primer Programa de Bonos Corporat ivos. 

Inst rumentos 
Bonos Corporat ivos, nominat ivos, indivisibles, libremente negociables, representados por anotaciones en 
cuenta. 

Tipo de Oferta Pública en el mercado de capitales peruano. 
Plazo del Programa 6 años contados desde su inscripción en el RPMV. 
Moneda En Dólares Americanos o Soles según sea la moneda definida en cada emisión. 
Monto máximo US$20.0 millones. 

Series 
Podrán ser emit idos en una o más emisiones, cada una con una o más series, cuyos términos y condiciones 
serán informados a t ravés del  Complemento del  Prospecto Marco y del Aviso de Oferta respect ivos 

Pago del Principal 
El principal será pagado según los términos, condiciones y plazos que se encuent ren definidos en cada uno 
de los Cont ratos Complementarios y Prospectos Complementarios correspondientes a una Emisión 
determinada. 
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Pago de Intereses  
La tasa de int erés o el  rendimiento aplicable a los Bonos Corporat ivos de cada una de las series o emisiones 
a emit ir en el presente Programa será definida en el Prospecto Marco y en sus respect ivos complementos. 

Garant ía Respaldados genéricamente por el pat rimonio del Emisor. 
Denominación  Primer Programa de Bonos Corporat ivos. 

Fuent e: TOTAL Servicios Financieros /  Elaboración: Moody´ s Local  
 
 
 

Primer Programa de Bonos Subordinados 

En set iembre de 2020, la empresa TOTAL Servicios Financieros Edpyme S.A. inscribió el Prim er Program a de Bonos Subordinados TOTAL 
Servicios Financieros EDPYM E de hast a US$5.0 millones. Dichos Bonos se encuent ran respaldados únicam ente por garant ía genérica del 
pat rimonio del Emisor: 

 Primera 

Monto máximo de Emisión US$3.0 millones 
Monto colocado US$2.3 millones 
Saldo en circulación (31.12.22) US$2.3 millones 
Plazo de la Emisión 8 años 
Tasa de interés 8.1250% 
Fecha de Colocación 15/12/2021 
Fecha de Vencimiento 16/12/2029 
Tipo de Oferta Pública 
Amort ización El pago del 100% del  Principal será amort izado a cabo en la Fecha de Redención 

Fuent e: TOTAL Servicios Financieros /  Elaboración: Moody´ s Local  
 

Quinto Programa de Bonos Arrendamiento Financiero 

En marzo de 2015, la em presa TOTAL Servicios Financieros Edpym e S.A. inscribió el Q uinto Programa de Bonos de Arrendamiento 
Financiero TOTAL Servicios Financieros EDPYM E de hasta US$80.0 millones. Dichos Bonos se encuent ran respaldados únicam ent e por 
garant ía genérica del pat rimonio del Emisor: 

 
 

 Sept ima Octava Novena Décima 

Serie A A A A 
Monto máximo de Emisión US$8.1 millones US$9.9 millones US$8.0 millones US$ 8.9 millones 
Monto colocado US$8.1 millones US$9.9 millones US$8.0 millones US$ 8.9 millones 
Saldo en circulación (31.12.22) US$1.0 millones US$2.5 millones US$2.7 millones US$ 5.5 millones 
Plazo de la Emisión 4 años 4 años 3 años 4 años 
Tasa de interés 5.3125% 4.6878% 5.2500% 4.7500% 
Fecha de Colocación 18/06/2019 27/11/2019 03/09/2020  25/02/2021 
Fecha de Vencimiento 19/06/2023  28/11/2023 04/09/2023 26/02/2025 
Tipo de Oferta Pública Pública Pública Pública 

Amort ización 
Ocho (8) pagos iguales 
cada semest re vencido. 

Ocho (8) pagos iguales 
cada semest re vencido. 

Seis (6) pagos iguales cada 
semest re vencido. 

Ocho (8) pagos iguales 
cada semest re vencido. 

Fuent e: TOTAL Servicios Financieros /  Elaboración: Moody´ s Local  
 

Sext o Programa de Bonos Arrendamiento Financiero 

En set iembre de 2020, la Empresa TOTAL Servicios Financieros Edpyme S.A. inscribió el Sexto Programa de Bonos de Arrendamiento 
Financiero TOTAL Servicios Financieros EDPYME de hasta US$100.0 millones. Dichos Bonos se encuent ran respaldados únicamente por 
garant ía genérica del pat rimonio del Emisor: 

 Segunda  

Serie A 
Monto máximo de Emisión US$5.1 millones 
Monto colocado US$5.1 millones 
Saldo en circulación (31.12.22) US$4.5 millones 
Plazo de la Emisión 4 años 
Tasa de interés 5.8750% 
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Fecha de Colocación 30/03/2022 
Fecha de Vencimiento 31/03/2026  
Tipo de Oferta Pública 
Amort ización Ocho (8) pagos iguales cada semest re vencido. 

Fuent e: TOTAL SF /  Elaboración: Moody´s Local  
 
 
 
 

Segundo Programa de Instrument os de Cort o Plazo 

En abri l de 2019, la Em presa TOTAL Servicios Financieros Edpym e S.A. inscribió el Segundo Program a de Inst rumentos de Corto Plazo 
hast a US$20.0 mil lones. Dichos Bonos se encuent ran respaldados únicamente por garant ía genérica del pat rimonio del Emisor.  

Emisor Factoring Total S.A. 
Denominación  Segundo Programa de Inst rumentos de Corto Plazo. 
Inst rumentos Inst rumentos de Corto Plazo 
Tipo de Oferta Pública en el mercado de capitales peruano. 
Número de valores a emitir Una o más series. El número máximo de cada serie será establecido por el Gerente General. 
Plazo del Programa 6 años contados desde su inscripción en el RPMV. 
Moneda En Dólares Americanos o Soles según sea la moneda definida en cada emisión. 
Monto máximo US$10.0 millones. 

Series 
Podrán ser emit idos en una o más emisiones, cada una con una o más series, cuyos términos y condiciones 
serán informados a t ravés del  Complemento del  Prospecto Marco y del Aviso de Oferta respect ivos 

Garant ía Respaldadas genéricamente por el pat rimonio del Emisor. 
Fuent e: TOTAL Servicios Financieros /  Elaboración: Moody´ s Local  
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Declaración de Importancia 
La clasificación de riesgo del valor const it uye únicamente una opinión profesional sobre la calidad credit icia del valor y/o de su emisor 
respecto al pago de la obligación representada por dicho valor. La clasificación otorgada o em it ida no const it uye una recom endación 
para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualización en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificación 
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por ot ras act ividades de la clasificadora. El present e inform e se encuent ra publicado 
en la página web de la em presa (ht t p:/ /www.moodyslocal.com) donde se pueden consultar adicionalm ent e docum entos como el Código 
de Conducta, la Metodología de Clasificación respect iva y las clasificaciones vigentes. La información ut ilizada en este informe com prende 
los Estados Financieros Auditados al 31 de diciem bre de 2021 y 2022
Local comunica al mercado que la información ha sido obtenida principalm ent e de la Ent idad clasificada y de fuentes que se co nocen 
confiables, por lo que no se han realizad
y no asum e responsabilidad por cualquier error u omisión en ella. Las actualizaciones del inform e de clasificación se realizan según la 
regulación vigente. Adicionalm ente, la opinión contenida en el informe result a de la aplicación rigurosa de la Metodología de Clasificación 
de Bancos y Compañías Financieras vigent e aprobada en Sesión de Directorio de fecha 02/08/2021. Las categorías otorgadas a las 
ent idades financieras y de seguros se asignan según lo est ipulado por la Res. SBS 18400-2010/Art .17.  
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MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que la información que ut iliza al  asignar una calificación credit icia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, t erceros 
independient es.  Sin embargo, Moody's no es una fi rma de auditoría y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independient e la inform ación recibida en el proceso de cal ificación credit icia o en la elaboración 
de las Publicaciones. 
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Únicamente aplicable a Aust ralia: La publicación en Aust ralia de est e documento es conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Aust ralia de la fi lial de MOODY's, Moody's Invest ors Service Pty Limit ed ABN 61 003 
399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analyt ics Aust ralia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (según corresponda). Est e docum ento uesto en el art ículo 
761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este document o desde cualquier lugar dent ro de Aust ralia, ust ed declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al m ismo como un represent ante 
de aquél, así como que 
de 2001. Las calificaciones credit icias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad credit icia de un compromiso de crédito del emisor y no sobre los valores de capit al del emisor ni ninguna ot ra forma de inst rumento a 
disposición de clientes minoristas. 

ings Inc., subsidiaria en su 
 propiedad en su totalidad de MJKK. MSFJ no es una Organización de Calificación Est adíst ica Reconocida N acionalm ente 

(en inglés, "NRSRO"). Por tanto, las cali ficaciones credit icias asignadas por MSFJ son no-NRSRO. Las cali ficaciones credit icias son asignadas por una ent idad que no es una NRSRO y, consecuentem ente, la obligación 
calificada no será apt a para ciertos t ipos de t rat amient o en virt ud de las leyes de EE.UU. MJKK y MSFJ son agencias de calif icación credit icia regist radas con la Agencia de Servicios Financieros de Japón y sus números de 
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Mediant e el present e inst rum ento, M JKK o MSFJ (según corresponda) comunica que la m ayoría de los emisores de t ít ulos de deuda (incluidos bonos corporat ivos y municipales, obligaciones, pagarés y t ít ulos) y acciones 
preferentes calificados por MJKK o MSFJ (según sea el caso) han acordado, con ant erioridad a la asignación de cualquier calif icación credit icias, abonar a MJKK o MSFJ (según corresponda) por sus servicios de opinión y 
calificación credit icia por unos honorarios que osci lan ent re los JPY100.000 y los JPY550.000.000, aproxim adam ente.  

Asimismo, MJKK y MSFJ disponen de polít icas y procedimientos para garant izar los requisit os r egulatorios japoneses. 

En la preparación de este mat erial, Moody´s Local PE Clasif icadora de Riesgo S.A. ha cumplido con sus obligaciones bajo la Ley del M ercado de Valores de Perú, Texto Unificado aprobado mediante Decreto Supremo N o. 
093-2002-EF, el Reglam ento para Agencias de Calificación de Riesgos, aprobado por Resolución SM V No. 032-2015-SMV /  01, y cualquier ot ra regulación apl icable emit ida por la Superintendencia del M ercado de Valores 
de Perú, cuyas disposiciones prevalecerían sobre cualquier disposición incluida en est e docum ento en caso de incom pat ibi lidad ent re las mism as. 
 
La clasificación otorgada o emit ida no const it uye una recomendación para comprar, vender o mantener el valor y puede est ar sujeta a actual ización en cualquier mom ento. Asimismo, la presente Clasificación de riesgo 
es independient e y no ha sido influenciada por ot ras act ividades de la Clasi ficadora.  
 
El present e informe se encuent ra publicado en la página web de la empresa www.moodyslocal.com, donde se puede consultar adicionalm ente docum entos como el código de conduct a, la metodología de clasif icación 
respect iva y las clasificaciones vigentes. 
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