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Aspecto o Instrumento Clasificado / Fecha de comité 05/05/21 30/05/22 30/11/22 28/04/23
Fortaleza Financiera pEA peA PEA PEA
Cé)#:ir;tigrf;rograma de Bonos de Arrendamiento Financiero (7ma, 8va, 9nay 10ma eAA oeAA oEAA peAA
Sexto Programa de Bonos de Arrendamiento Financiero peAA pEAA PEAA
Primer Programa de Bonos Subordinados peAA- pEAA- pEAA- peAA-
Segundo Programa de Instrumentos de Corto Plazo de Factoring Total 2 pel- pel- pel- pel
Primer Programa de Bonos Corporativos de Factoring Total® PEA pEA pEA pEAA
Perspectivas Estable Estable Estable Estable

Significado de la clasificacion

Categoria »=:A: Empresa solvente, con excepcional fortaleza financiera intrinseca, con buen posicionamiento en el sistema, con cobertura
total de riesgos presentes y capaz de administrar riesgos futuros.

Categoria »=AA: Emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de proteccion son fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo variar en
forma ocasional por las condiciones econémicas.

Las categorias de fortaleza financiera podran ser complementadas si correspondiese, mediante signos (+/-) mejorando o desmejorando
respectivamente la calificacion alcanzada entre las categorias “»A” a la “»:D” inclusive. Las categorias de las emisiones de mediano y
largo plazo podran ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando respectivamente la
calificacién alcanzada entre las categorias “rcAA” y “eeB” inclusive.

La clasificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinion sobre la calidad crediticia, y la misma no implica
recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacion en
cualquier momento. Asimismo, la presente clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora. El presente informe
se encuentra publicado en la pagina web de PCR (http.//www.ratingspcr.com/), donde se puede consultar adicionalmente documentos como el cddigo de conducta, la
metodologia de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes.

Racionalidad

En Comité de Clasificacién de Riesgo, PCR acordé ratificar las calificaciones de “peA” a la Fortaleza Financiera, “peAA” al
Quinto y Sexto Programa de Bonos de Arrendamiento Financiero, “peAA-" al Primer Programa de Bonos Subordinados; y
subir las calificaciones de “pe1-" a “pe1” al Segundo Programa de Instrumentos de Corto Plazo y de “peA” a “peAA” al Primer
Programa de Bonos Corporativos de TOTAL Servicios Financieros EDPYME, con perspectiva “Estable”; con informacion
auditada al 31 de diciembre del 2022. La decisidén se sustenta por el expertise de la Compania dentro del mercado de
arrendamiento financiero y de descuentos. A su vez, se contemplan los efectos generados por el proyecto de fusion; lo
cual permitié6 una mayor diversificacion en su fuente de financiamiento y un aumento en los volimenes de la cartera
crediticia. De igual manera, la calificacién toma en consideracion el soporte otorgado por la matriz a través del know-how.

Perspectiva
Estable.

Resumen Ejecutivo

o Expertise en el mercado de arrendamiento financiero y de descuentos/Factoring. Total Servicios Financieros (TSF)
cuenta con mas de 20 afios en el mercado de arrendamiento financiero (A.F.) y con una amplia experiencia en el
mercado de descuentos/factoring a través del manejo de su subsidiaria Factoring Total. Asimismo, la Compahia
mantiene una plana gerencial con amplia trayectoria en el funcionamiento del rubro.

¢ Incremento de las colocaciones de créditos. A diciembre 2022, las colocaciones a mediano plazo* totalizaron S/
322.0 MM (+2.5%, +S/ 7.9 MM respecto a dic-21); del mismo modo, las colocaciones a corto plazo® sumaron S/ 87.9

' EEFF Auditados.
2 Debido al proyecto de fusion, el programa fue absorbido por la Compania Total Servicios Financieros.
3 Debido al proyecto de fusion, el programa fue absorbido por la Compania Total Servicios Financieros
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MM (+530.1%, +S/ 74.0 MM). Con ello, el monto de colocaciones totales de la Compania cerr6 en S/ 409.9 MM (+20.1%,
+S/ 68.7 MM) a raiz de los mayores créditos en los segmentos core de TSF: mediana (+8.1%, +S/ 21.1 MM) y pequefa
empresa (+108.3%, +S/ 39.9 MM).

Continua consolidacion de mercado. La Compania continGa con su consolidacién en el mercado de arrendamiento
financiero manteniendo una participaciéon de 1.8% (dic-2021: 1.7%). Cabe precisar que, a la fecha, el inico competidor
directo de TSF como empresa especializada es la Compania Volvo Leasing Per( S.A (participacion a dic-22: 1.3%), la
cual empez6 sus operaciones en mayo 2020. Por otro lado, ante la absorcion de las operaciones de
Factoring/Descuentos, TSF obtuvo una participacién de mercado regulado respecto a estos productos del 0.5% (dic-21:
0.5%), siendo la Unica empresa especializada supervisada por la SBS.

Adecuados niveles de solvencia. Al corte de evaluacion, el patrimonio efectivo presenté una ligera disminucién de
0.8%, totalizando S/ 84.6 MM (dic-21: S/ 85.3 MM); sin embargo, el RCG se situé en 14.7% (dic-21: 14.4%)), cifra superior
a la registrado en el mercado de Edpymes (13.6%). Asimismo, el ratio de endeudamiento patrimonial se situé en 4.8x (dic-
21: 4.5x), asociado a las nuevas emisiones del bono subordinado y a las deudas adquiridas por parte de su subsidiaria
Factoring Total como producto de la fusion. Es de precisar que, este indicador se encuentra por debajo de lo registrado por
el sector de Edpymes (6.0x). Por otro lado, el ratio Pasivo Total/(Capital Social + Reservas) se ubico en 5.3x (dic-21: 5.0x),
posicionandose ligeramente por encima del sector (5.2x).

Mejores niveles de morosidad. Los niveles de mora (cartera atrasada) de TSF se ubicaron en 7.8% (dic-21: 9.8%),
posicionandose por encima de su promedio histérico de los ultimos 4 anos (6.9%) y a los niveles que reporto el sector
Edpyme (6.6%). Por otro lado, la CAR (cartera alto en riesgo) se redujo de 9.0% en dic-21 a 7.9% en dic-22, y también
se encuentra por debajo del sector (12.3%). En cuanto a los castigos acumulados a dic-22, estos totalizaron S/ 7.5 MM,
situando la mora ajustada en 9.5% para el corte analizado.

Mejoras en el nivel de cobertura. En el periodo de evaluacién, el ratio de provisiones sobre cartera atrasada se situd
en 78.1% (dic-21: 66.4%,), inferior al 123.5% registrado por el sector de Edpymes (dic-21: 147.6%); mientras que el ratio
de provisiones sobre la cartera de alto riesgo, en 77.3% (dic-21: 64.8%), superior al 66.4% registrado en el sistema (dic-
21: 89.0%). Es importante mencionar que una de las principales fortalezas de TSF es la amplia experiencia que posee
en cuanto a la recuperacion de los bienes que constituyen la garantia, lo que le permite agilizar el proceso de
recolocacion en el mercado secundario o hacia su portafolio de clientes.

Adecuados niveles de rentabilidad. La utilidad neta sumé S/ 7.9 MM (dic-21: S/ 9.0 MM, -S/ 1.1 MM), disminuyendo
en 11.8% debido principalmente a los mayores gastos administrativos (+S/ 11.9 MM, +92.1%) reportados durante el
ejercicio. A pesar de lo anterior, los indicadores de ROE y ROA se situaron en 13.3% y 2.2%, respectivamente. Es
importante mencionar que ambos ratios se encuentran muy por encima de lo reportado en el sistema Edpymes (ROE: -
9.2%, ROA: -1.5%).

Fuentes de financiamiento diversificado y adecuados niveles de liquidez. Producto del proyecto de fusion, TSF
absorbid las lineas de crédito que su subsidiaria poseia con el fin de ser usado para el financiamiento de sus operaciones
de corto plazo. Con ello, las fuentes de fondeo se encuentran distribuidos en lineas de crédito con entidades financieras
locales y extranjeras, valores y adeudos, patrimonio, entre otros. A esto se suma la diversificacion por medio del mercado
de renta fija ante la emision de sus programas de bonos de arrendamiento financiero y bonos subordinados. Con ello,
la Compafia ha registrado un ratio Adeudos/ Pasivo Total de 75.1% (dic-21: 58.9%); cifra por debajo de lo reportado
por el mercado de Edpymes (83.4%). De igual manera, el ratio Disponible/Activo Total se ubicé en 3.5% (dic-21: 8.7%),
inferior a lo registrado en el mercado (5.8%).

Know how de la Matriz: Grupo Progreso Capital Holding Ltds, es una Compaiia con méas de 30 afios en el mercado
chileno tanto en los rubros de A.F. como de factoring a pequefias y medianas empresas. La amplia experiencia en este
mercado le permiten compartir con TSF conocimiento necesario para sus actividades.

Factores Claves

Factores que podrian mejorar la calificacion de riesgo:

e Mejor consolidacion en el mercado de arrendamiento financiero por medio del aumento en los niveles de
colocaciones de créditos.

e Mejora sostenida en los resultados financieros alcanzando un incremento en sus margenes de rentabilidad por
medio de la implementacion de sus 3 lineas de oferta de productos (Leasing, Descuentos/Factoring y crédito
directo a mediano plazo).

e Aumento sostenido en los niveles de cobertura.

Factores que podrian reducir la calificacion de riesgo:

e Constante retroceso en los niveles de solvencia ocasionando dificultades para alcanzar los limites regulatorios
solicitados.

e Aumento continuo en los niveles morosidad, acompanado de un insuficiente volumen de provisiones;
ocasionando una disminucién en los niveles de cobertura.

e Escasa liquidez; ocasionando problemas con el desarrollo y el pago efectivo de sus obligaciones financieras.

Metodologia utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacion de la “metodologia de calificacién de riesgo de bancos
e instituciones financieras (Pert) vigente”, aprobada el 09 de julio de 2016; y la “metodologia de calificacién de riesgo de



instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores (Peru) vigente”, aprobado con
fecha 09 de enero de 2017.

Informacion utilizada para la clasificacion

e Informacion financiera: Estados financieros auditados para el periodo 2018 — 2022.

¢ Riesgo Crediticio: Detalle de la cartera, concentracion, valuacion, castigos y detalle de cartera vencida. Informacion
publica en la SBS, informes, manuales y politicas de gestién de riesgo de crédito.

¢ Riesgo de Mercado: Informes, manuales y politicas de la gestion de riesgo de mercado, informacion publica SBS.

¢ Riesgo de Liquidez: Informes, manuales y politicas de la gestion de riesgo de liquidez, informacion publica SBS.

¢ Riesgo de Solvencia: Informes, manuales y politicas de la gestiéon de riesgo de solvencia, informacién publica SBS.

¢ Riesgo Operativo: Informe de Gestion de Riesgo Operativo y Prevencion de Lavado de Activos.

Limitaciones y Limitaciones Potenciales para la clasificacion

e Limitaciones encontradas: No se encontr6 limitacién alguna en la informacion remitida.

e Limitaciones potenciales: Dado el nivel de especializacién de TSF, su crecimiento y la evolucion de la morosidad se
encuentran sujetos a la actividad econémica del pais. Al respecto, la incertidumbre politica y econémica del nuevo
gobierno podria llevar a un crecimiento econémico menor a lo esperado. La Clasificadora mantendrd un constante
monitoreo de la evolucion de los indicadores de morosidad y cobertura de la cartera durante los siguientes periodos.

Hechos de Importancia

¢ El 13 de abril de 2023, la Compaiia informé su calificaciéon de riesgo otorgada por una clasificadora de riesgo en base
a la informacion financiera a diciembre 2022.

o EI 03 de abril de 2023, la Compania inform6 la actualizacion N° 05 del 6to. Programa de Bonos de Arrendamiento
Financiero y la actualizacion N° 07 del 1er. Programa de Bonos Subordinados.

¢ EI 03 de marzo de 2023, mediante Junta Universal, se acordd aprobar la modificacién de los articulos Primero, Vigésimo
Tercero, Vigésimo Sexto, Trigésimo Segundo, Trigésimo Tercero y Trigésimo Sexto del Estatuto Social.

¢ El 03 de marzo de 2023, mediante Junta Universal, se acordd modificar la denominacién social de la Compaiia de
Entidad de Desarrollo a la Pequefia y Microempresa — EDPYME por la de Empresa de Créditos. Esto en virtud de lo
dispuesto por la Resolucién SBS N°01158-2022 de fecha 08 de abril del 2022.

¢ El 12 de enero de 2023, mediante Junta Universal, se eligié al Directorio para el periodo enero 2023 — enero 2026 y se
aprobd el régimen de dietas del Directorio.

¢ EI 30 de noviembre de 2022, la Compairiia informé su calificacion de riesgo otorgada por la clasificadora Pacific Credit
Rating en base a la informacion financiera a junio 2022.

¢ El 12 de octubre de 2022, la Compaiiia informd, mediante la Resolucion SBS N° 03119-2022, en virtud de la cual se
autoriza a Servicios Financieros TOTAL EDPYME: (i) la aprobaciéon de la aclaratoria de la minuta de fusién por absorcion
con Factoring Total S.A.; y, (ii) la modificacién de su Estatuto social como consecuencia de dicha fusion.

 EI 28 de septiembre de 2022, la Compafia inform6 su calificacién de riesgo otorgada por una clasificadora local en base
a la informacioén financiera de junio 2022.

« El 13 de septiembre de 2022, se inform0 el acta de Junta universal de accionistas aclaratoria y ratificatoria de la Fusion
formalizada por acta de junta universal de accionistas de fecha 28 de junio del 2021

¢ El 01 de septiembre de 2022, la Compania informd sobre aspectos relacionados a la formalizacién de los acuerdos
adoptados en Junta General de Accionistas del 28 de junio de 2021 y ratificados en Junta General de Accionistas del
16 de mayo de 2022 referidos al proceso de fusién mediante el cual Servicios Financieros Total Edpyme absorbe a la
empresa Factoring Total S.A.

o El 18 de julio de 2022, la Compariia comunicd la primera actualizacion del informe complementario del Prospecto marco
de la Tercera Emision del Sexto Programa de Bonos de Arrendamiento Financiero; indicando las precisiones de las
variaciones no fundamentales efectuadas.

o El 18 de julio de 2022, Total SF realiz6 el aviso de colocacion de la Tercera Emision del Sexto Programa de Bonos de
Arrendamiento Financiero (Seria A) hasta por un monto total de US$ 10.0MM.

¢ El 15 de julio de 2022, Total SF puso en conocimiento la cuarta actualizacion del Prospecto Marco del Sexto Programa
de Bonos de Arrendamiento Financiero; en el cual se detalla las precisiones de las variaciones no fundamentales
efectuadas.

e El 15 de julio de 2022, la Compafia comunicé la segunda actualizacion del informe complementario del Prospecto marco
de la Primera Emision del Sexto Programa de Bonos de Arrendamiento Financiero; indicando las precisiones de las
variaciones no fundamentales efectuadas.

o E1 08 de julio de 2022, la Compafiia informé su calificacién de riesgo otorgada por la clasificadora Pacific Credit Rating
en base a la informacion financiera a marzo 2022.

e El 28 de junio de 2022, la Junta de Accionistas aprobd la Tercera Emision del Sexto Programa de Bonos de
Arrendamiento Financiero, delegando a la Gerencia General la determinacién del importe de la emisién, asi como el
ndmero maximo de series.

e EI 28 de junio de 2022, se design6 a Caipo & Asociados S.C.R.L. como responsable de la auditoria externa para el afio
2022.



e El 23 de junio de 2022, la Compania comunicé el informe complementario del Prospecto marco de la Primera Emision
del Sexto Programa de Bonos de Arrendamiento Financiero; indicando las precisiones de las variaciones no
fundamentales efectuadas.

¢ EI 20 de junio de 2022, Total SF puso en conocimiento la tercera actualizacién del Prospecto Marco del Sexto Programa
de Bonos de Arrendamiento Financiero; en el cual se detalla las precisiones de las variaciones no fundamentales
efectuadas.

e EI 31 de mayo de 2022, la Compania informd su calificacion de riesgo otorgada por una clasificadora local en base a la
informacién financiera auditada anual a diciembre 2021.

¢ EI 30 de mayo de 2022, la Compafiia informé su calificacion de riesgo otorgada por la clasificadora Pacific Credit Rating
en base a la informacion financiera auditada anual a diciembre 2021.

¢ EI 30 de marzo de 2022, la Compaiia comunicé la colocacion de la Segunda Emision del Sexto Programa de BAF por
un monto total de US$5.1MM a una tasa de interés nominal de 5.875% y un plazo de 4 afos.

¢ El 24 de marzo de 2022, Total SF realizé el aviso de colocacion de la Segunda Emision del Sexto Programa de Bonos
de Arrendamiento Financiero (Serie A) hasta por un monto total de US$ 4.0MM ampliable hasta por el importe maximo
de US$ 10.0MM.

e EI 04 de marzo de 2022, la Compania acordé repartir utilidades obtenidas en el periodo de 2021 por un monto total de
US$ 2.2MM

o EI122 de febrero de 2022, la Compania publicé la actualizacion al complemento del prospecto marco del Primer Programa
de Bonos Subordinados.

o El 21 de febrero de 2022, la Compania publicé la actualizacién del complemento del Prospecto Marco de la 5ta, 6ta,
7ma, 8va, 9na y 10ma emision del Quinto Programa de Bonos de Arrendamiento Financiero.

¢ EI 07 de febrero de 2022, la Junta de Accionistas aprob6 la Primera y Segunda Emisién del Sexto Programa de Bonos
de Arrendamiento Financiero, delegando a la Gerencia General la determinacion del importe de la Primera Emision, asi
como el nimero maximo de series.

¢ EI 01 de enero de 2022, la Compariia comunicé la entrada en vigor de la fusion por absorcion entre Servicios Financieros
Total Edpyme y Factoring Total S.A.

Contexto Econdmico

La economia peruana registré un crecimiento de 2.7% al 2022°, sostenido por la mayor operatividad del consumo privado
impulsando el sector no primario como el de comercio y servicios (+3.2%), debido a la normalizacién de las actividades
econdémicas restringidas durante pandemia. No obstante, se consideré la presencia de los conflictos sociales durante
diciembre 2022 que ralentizaron el desarrollo regular de actividades en los sectores de manufactura, comercio y servicios.
Por otro lado, el mercado de viviendas, que habia generado buen desempefio en el 2021, cay6 en un contexto de menor
demanda y mayor costo de financiamiento, registrandose una contraccion de créditos hipotecarios en 19.4%”.

En cuanto al desempefio de los principales sectores que componen el PBI local a 2022, los que presentaron crecimiento
fueron agropecuario (+4.3%), hidrocarburos (+4.0% por mayor extraccion de petréleo y gas), construccién (3.0%,
impulsado por mayor ejecucion de obras publicas), derechos de importacién y otros impuestos (+3.4%), comercio (+3.3%).
electricidad y agua (+3.0%) y manufactura no primaria (+2.3%) En contraste, los sectores que mostraron contraccién
fueron pesca (-13.7% afectado por temperaturas andémalas en el mar), mineria metalica (-0.2% por menores niveles de
extraccion y produccion de algunas mineras), manufactura primaria (-2.9% por menor actividad pesquera).

Cabe precisar que los sectores mas representativos continian siendo Servicios (50.6%) que incluye alojamiento,
restaurantes, almacenaje, transporte, entre otros, seguido de Manufactura (12.4%), Mineria (11.3%), Comercio (10.6%),
mientras que los demas en conjunto representa el 15.1% restante.

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS PERU

PBI (var. % real) 4.0% 2.2% 11.0% 13.6% 2.7% 2.6% 3.0%
PBI Mineria e Hidrocarburos o o : o o 0.35%

e 1.5% 0.0% 13.4% 5% goeano  T0%/47% 3.1%/ 4.9%
PBI Manufactura (var. %) 5.7% -1.7% -12.5% 18.6% 1.0% 2.4% 2.0% - 3.3%"**
PBI Electr & Agua (var. %) 4.4% 3.9% 6.1% 8.5% 3.9% 46% 3.9%

PBI Pesca (var. % real) 39.8%  -17.2% 4.29% 2.8% 43.7% 5.0% 3.5%
feBa'l)C"”S"UCC"’” el B 5.4% 1.4% 133%  34.5% 3.0% 1.0% 3.2%
Inflacién (var. % IPC)* 2.0% 1.9% 2.0% 6.4% 8.5% 3.0% 2.4%
LTJ'gg)S'? cambio cierre (S/por 5 99 3.36 3.60 3.97 3.81 3.85-3.90 3.92-3.96

Fuente: INEI-BCRP / Elaboracién: PCR
*Variacion porcentual dltimos 12 meses
**BCRP, tipo de cambio promedio de los Ultimos 12 meses.
***BCRP, Reporte de Inflacién a marzo 2023. Las proyecciones de mineria e hidrocarburos estan divididas, respectivamente.
****Primaria y no primaria, respectivamente.




El BCRP proyecta que para los afos 2023 y 2024 se espera un crecimiento de 2.6% y 3.0%, respectivamente. Cabe
indicar que el ritmo de crecimiento se ajusta al alza, debido a una moderacién de los conflictos sociales de principios de
afo, recuperando la confianza empresarial y el registro de mayor nivel de la demanda interna. Ademas, la proyeccion se
sostiene en mejores condiciones para los sectores primarios, principalmente de mineria metalica, dado el inicio de
operaciones del proyecto Quellaveco. Mientras que para el 2024, se prevé también que los sectores turismo y restaurantes
alcancen niveles similares a los que registré previo a la pandemia.

Asimismo, el BCRP estima que la inflacion interanual retorne al rango meta en el cuarto trimestre de este afno. Esta
proyeccion asume la reversion del efecto de factores transitorios sobre la tasa de inflacion (tipo de cambio, precios
internacionales de combustibles y alimentos) en un contexto en que la brecha del producto se ira cerrando gradualmente
y la reduccién de los choques de oferta en el sector agricola, derivaran a expectativas de inflacion decrecientes y una
actividad econémica alrededor de su nivel potencial.

Finalmente, el BCRP menciona que se mantiene el sesgo al alza en la proyeccion de inflacion. Los riesgos en la proyeccion
consideran principalmente las siguientes contingencias: (i) continuidad en los conflictos geopoliticos, que pueden
intensificar la crisis energética y alimentaria y posibles eventos climaticos que impacten la economia (ii) persistencia de
desaceleracién en el crecimiento econémico mundial junto a una menor demanda de exportacién; (iii) un menor nivel de
actividad local de no recuperarse la confianza empresarial y del consumidor y (iv) presiones al alza del tipo de cambio y
mayor volatilidad en los mercados financieros por episodios de salidas de capitales en economias emergentes o aumento
de la incertidumbre politica.

Sistema Microfinanciero

Al cierre de diciembre de 2022, el sector microfinanciero estuvo compuesto por 35 entidades de operaciones multiples
que se encuentran enfocadas en colocaciones a pequenas empresas8 y microempresas®. Estas entidades pertenecen a
distintos segmentos del Sistema Financiero como: Empresas Financieras (9), Cajas Municipales de Ahorro y Crédito (12),
Cajas Rurales de Ahorro y Crédito°(6) y Entidades de Desarrollo de la Pequefia y Microempresa (7). Adicionalmente, se
considera a Mi Banco dado que es lider de mercado en las colocaciones a pequeias y microempresas dentro de la Banca
Multiple. El sector microfinanciero posee un elevado nivel de competencia debido al nimero de entidades que operan en
el mismo, en consecuencia, se han realizado diversas fusiones y adquisiciones entre entidades buscando mejorar su
competitividad.

Colocaciones

Al cierre de diciembre de 2022, las colocaciones directas del sector microfinanciero alcanzaron S/ 66,715.6 MM,
registrando un crecimiento interanual de 10.7% (+S/ 6,438.9 MM). Del mismo modo, al comparar los resultados contra
sept-2022, se observa que el comportamiento del total de los créditos registré un incremento de 2.4% (+S/ 1,582.6 MM),
explicado principalmente por el mayor otorgamiento de créditos de todas las instituciones financieras con excepciéon de
MiBanco que redujo colocaciones directas por 1.1% (-S/ 150.5 MM). De esta manera, resalta el incremento de
colocaciones de las CMACs en 3.3% (+S/ 1,054.1 MM).

En cuanto a la clasificacion de créditos directos segun tipo de crédito, se observo que, en detalle, las colocaciones a
consumo incrementaron en el dltimo trimestre del afio en 3.7% (+S/ 583.9 MM), seguido por colocaciones a pequefia
empresa en 1.6% (+S/ 482.6 MM), microempresa en 2.9% (+S/ 367.7 MM), hipotecario para vivienda en 2.5% (+S/ 61.5
MM), mediana empresa en 1.3% (+S/ 46.8 MM) y corporativos en 35.3% (+S/ 42.6 MM).

En cuanto a las colocaciones indirectas, estas ascendieron a S/ 12,083.2 MM para las microfinancieras a diciembre de
2022. Asimismo, registraron un crecimiento interanual de 7.4% (+S/ 835.7 MM) comparado dic-21; explicado por MiBanco
que registré aumentos de sus colocaciones de este tipo (+14.9% y +S/ 380.1 MM vs dic-21) y las CMACs en 43.6% (+S/
276.9 MM) en linea con la reanudacion de proyectos paralizados en diversos sectores econdmicos, seguido por Edpymes
(104.2%, +S/ 153.5 MM) y las CRACs (+8.0%, +S/ 1,635.4 MM)., finalmente, las CRACs (+3.8%).

De esta manera, en cuanto a colocaciones totales, a diciembre de 2022 esta totalizé S/ 78,798.7 MM, es asi que con
respecto a dic-21, se mostré un incremento de 10.2% (+S/ 7,274.6 MM) debido al crecimiento de las colocaciones en
todos los subsistemas de microfinanzas, principalmente por las CMACs y Financieras que reportaron crecimientos de
13.4% y 7.1% respectivamente.

Calidad del portafolio y Cobertura

La morosidad se elevo ligeramente hasta 5.8%, corrigiéndose al alza especto al afio pasado donde fue 5.7%. Sin embargo,
si se compara la morosidad del corte evaluado vs el trimestre previo (6.1%), esta presenta una reduccion de 0.3%. Es
importante mencionar que el nivel de morosidad interanual se elevé en todos los subsistemas con excepcion de MiBanco.




En particular: las CRACs registraron el mas alto nivel de morosidad en 12.3% (+0.1 p.p. vs dic-21), seguido por las
Edpymes con 6.6% (+0.4 p.p.), MiBanco con 5.6% (-1.2 p.p.), Financieras con 5.5% (+0.6 p.p.) y finalmente las CMACs
con 5.4% (-0.3 p.p.).

A diciembre de 2022, la cobertura de cartera atrasada presentd una reduccion con respecto al afio anterior en casi todo
el sistema microfinanciero (con excepcion de MiBanco). Ello, debido al incremento de la cartera atrasada en las CRACs,
la cual se afect6 principalmente por el aumento de los créditos vencidos. En detalle, Mibanco registré una mayor cobertura
de su cartera atrasada con respecto al afio anterior (dic-22: 140.8% vs dic-21: 135.3%), a diferencia de las Financieras
que registraron menores coberturas respecto a dic-21 (dic-22: 181.5% vs dic-21: 208.0%), tras el ligero incremento de sus
créditos atrasados. Por el lado de las CMACs, CRACs y Edpymes, redujeron considerablemente su cobertura de créditos
atrasados ante el mayor nivel de créditos vencidos en el periodo. En detalle, los ratios de cobertura se posicionaron de la
siguiente manera: CMACs en 151.7% (-29.1 p.p. vs dic-21), Edpymes en 123.5% (-24.1 p.p.), y finalmente las CRACs en
85.9% (-40.0 p.p.).

Depdsitos

Al corte de evaluacién, los depdsitos totales del sector microfinanciero alcanzaron S/ 46,685.2 MM, reflejando un avance
de 3.1% (+S/ 1,396.9 MM) trimestral y un incremento de 11.1% (+S/ 4,663.2 MM) con respecto a dic-21. En patrticular, el
crecimiento trimestral es sustentado por las mayores captaciones de las CMACs +S/ 889.8 MM y las empresas financieras
en S/ 377.2 MM durante el 4T-2022, efecto apoyado por las medidas de liberacion de CTS y AFP aprobadas por el
legislativo lo cual brindé mayor liquidez en el mercado.

La composicion de los depésitos en el sistema microfinanciero es atribuido principalmente a las Cajas Municipales con
mas del 59.3% de participacién (dic-21: 58.8%), MiBanco con 19.6% (dic-21: 19.8%), Entidades Financieras con el 17.3%
(dic-21: 17.6%), y finalmente, las Cajas Rurales con el 3.8% (dic-21: 3.7%).

Adicionalmente, es importante mencionar que, segun el Reporte de Estabilidad Financiera de noviembre de 2022, los
depdsitos del SF mostraron una preferencia en depésitos mas onerosos como los depésitos a plazo, pero que representan
un fondeo mas estable para las entidades. En linea con las mayores tasas de interés ofrecidas por las entidades del
sistema financiero donde una parte importante de estas captaciones provino de los retiros de fondos por parte de los
afiliados del sistema privado de pensiones, lo que ha impulsado una gradual recuperacion de depésitos en MN durante el
2022. Asi, como resultado, el ratio de dolarizacién de los depositos totales se redujo de 40% a fines de 2021 a 38% a
setiembre de 2022.

Solvencia

Dado el entorno adverso generado por el Covid-19, el sistema en conjunto ha venido concretando medidas de
fortalecimiento patrimonial que le permitié resguardar su solvencia. Dentro de las medidas destaca: la capitalizacién de
utilidades, emisiéon de deuda subordinada y los aportes de capital en efectivo. Asi, estas medidas aumentaron los
excedentes de capital y vienen facilitando la expansion del crédito.

Al cierre de diciembre de 2022, el sector microfinanciero registr6 menores niveles en su ratio de capital global (RCG) en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Los segmentos con las mayores reducciones son las MiBanco de
16.4% a 14.2% (-2.2 p.p.), las CRAC de 13.4% a 11.4%. (-2.0 p.p.) y Financieras de 17.5% a 16.2% (-1.3 p.p.) las CMACs
de 14.7%a 14.6% (-0.1 p.p.)

De acuerdo con el Reporte de Estabilidad Financiera de noviembre de 2022, si se clasifica por grupo de instituciones, el
entorno operativo derivado por el estado de emergencia afecté en mayor proporcion a las entidades no bancarias y a la
banca especializada en créditos de consumo. Si bien en estas entidades han reducido sus indicadores patrimoniales por
las pérdidas generadas, la SBS espera que la recuperacién econdémica y la capacidad de pago de los deudores incida
favorablemente sobre la solvencia de las entidades financieras.

Ademaés, es de resaltar que el Programa de Fortalecimiento Patrimonial'! ha reforzado la solvencia de algunas entidades
no bancarias especializadas en créditos a las MYPE. De esta manera, los fondos comprometidos por el Estado ascienden
a S/ 305.5 MM (S/ 1,679 MM presupuestados) donde las entidades participantes tienen como fecha maxima de repago
de los fondos publicos el 31 de diciembre de 2029.

Rentabilidad

A diciembre de 2022, la mayoria de los segmentos pertenecientes al sector microfinanciero registraron indicadores de
rentabilidad (ROE y ROA) positivos y mejores que el afio anterior (excepto por las CRACS que tuvieron un indicador de
ROE en -10.5% y un ROA de -1.5% y las Edpymes, que terminaron el afio en terreno negativo con respecto al anterior
afo tanto en -9.2% y ROA con -1.5%.

Con respecto al ROE, los segmentos registraron los siguientes indicadores de menor a mayor: CRACs en -10.5% (+6.0
p.p. vs dic-21 y -2.8 p.p. vs sept-22), CMACs en 8.8% (+5.7 p.p. vs dic-21 y -0.6 p.p. vs sept-22,), Edpymes en -9.2% (-




15.3 p.p. vs dic-21 y -6.1 p.p. vs sept-22), Financieras en 15% (+9.8 p.p. vs dic-21 y -1.9 p.p. vs sept-22); y finalmente
Mibanco con un indicador en terreno positivo de 17.8% (+9.6 p.p. vs dic-21 y -0.4 p.p. vs sept-22) . Por otro lado, el ROA
se ubico en terreno negativo solo para CRAC con un ratio de -1.5% (+1.0 p.p. vs dic-21 y -0.4 p.p. vs sept-22) y las
Edpymes con -1.5% (-2.7 p.p. vs dic-21 y -0.9 p.p. vs sept-22); el resto de las entidades se posicionan con resultados
positivos mostrando indicadores de mejora con respecto al afio anterior. En detalle: i) las Financieras con 2.8% (+1.9 p.p.),
Mibanco con 2.6% (+1.5 p.p.) y finalmente, las CMACs con 1.0% (+0.7 p.p.).

De acuerdo con el Reporte de Estabilidad Financiera de noviembre de 2022, en las entidades no bancarias, la rentabilidad
ha venido recuperandose, pero de forma mas progresiva que en la banca, debido a la recuperacién mas lenta de los
ingresos por créditos y por mayores gastos financieros. Sin embargo, es importante resaltar la recuperacién de los créditos
de consumo y MYPE observada desde el 2021, que ha terminado dinamizando la rentabilidad de las financieras y cajas
municipales.

Las empresas financieras mostraron mayor rentabilidad con relacién a las cajas municipales por el mayor dinamismo de
los créditos de consumo y el menor gasto en provisiones. Cabe resaltar que las cajas rurales, en conjunto, siguen
registrando pérdidas, aunque éstas son menores a las registradas el afo previo.

Asimismo, a partir del 1 de junio del 2021, entr6 en vigor la utilizaciéon de los topes maximos de las tasas de interés,
presionando los ingresos de las empresas especializadas en brindar créditos al sector microfinanzas y consumo, los
cuales concentran sus clientes con un mayor nivel de riesgo. Por ello, los ingresos financieros se encuentran presionados
a la baja en todo el sector y se considera la posibilidad que algunos deudores podrian ser excluidos del mercado de
créditos formal.

Mercado de Arrendamiento Financiero

A diciembre 2022, existen 19 instituciones financieras participantes en el mercado de arrendamiento financiero (A.F.), de
los cuales Total Servicios Financieros y Volvo Leasing son las Unicas especializadas en el segmento. Al corte de
evaluacion, las colocaciones por concepto de arrendamiento financiero dentro del sistema financiero'? ascendieron a S/
16,782 MM; mostrando una disminucién del 4.6% respecto a lo reportado a dic-2021. A detalle, el sistema bancario se
mantiene como lider dentro del mercado de arrendamiento financiero; obteniendo una participacion del 95.7% (dic-2021:
97.4%).

Por su parte, la participacién de los créditos de arrendamiento financiero sobre el total de créditos del sistema financiero
se ubico en 3.9% (4.3%). A detalle, estos estuvieron enfocados principalmente en el financiamiento de bienes inmuebles
(33.8%), maquinaria industrial (31.9%) y unidades de transporte (18.7%); entre otros. Por tipo de cliente, la mayoria de
las colocaciones de créditos de arrendamiento financiero estan focalizadas hacia los corporativos (39.4%), grandes
empresas (39.2%) y medianas empresas (20.1%). Con ello, empresas especializadas en el mercado tienen un potencial
nicho al cual abarcar los segmentos de pequefia y microempresa que son dejado de lados por el sector bancario.
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Respecto a los niveles de morosidad, a diciembre 2022, se presentd una disminucion significativa para los segmentos
pequefna y microempresa, totalizando 45.3% (dic-21: 50.5%) y 14% (44.9%), respectivamente; con excepcion de los
indicadores referentes a los créditos corporativos y medianas empresas; los cuales mostraron un aumento de 0.2 p.p. y
0.8 p.p.; respectivamente. Por otra parte, la morosidad total se mantuvo aproximadamente constante respecto a dic-21,
ubicandose en 4.7%.




Mercado de Descuento y Factoring

A diciembre de 2022, el mercado de descuento estda conformado por la participacion de 12 instituciones financieras, al
igual que le mercado mercado de factoring. Es de precisar que tras la fusion entre la empresa Servicios Financieros Total
Edpyme y su subsidiaria Factoring Total, esta ultima dejé de ser considerada como parte de los participantes dentro de
este mercado.

Sobre ello, el mercado se encuentra liderado por el sistema bancario con un porcentaje del 99.4%. De esta forma, las
operaciones de descuento y factoring representan el 1.7% y 2.3% del total de créditos del sistema financiero. Respecto a
las operaciones de descuento, los créditos colocados se encuentran concentrados principalmente en el financiamiento a
grandes empresas (49.4%), medianas empresas (26.2%) y corporativos (22.8%). Por su parte, el financiamiento por
operaciones de factoring se encuentra compuesto principalmente hacia corporativos (72.4%) y grandes empresas
(25.8%).

Por otro ambito, la morosidad se mantiene en niveles relativamente bajos; con lo cual, a diciembre 2022 se reconocieron
indicadores de mora de 1.5% para descuentos y 0.1% para los productos de factoring. Cabe mencionar que los menores
niveles de morosidad se encuentran asociados a una situacién de continua recuperacién de los diversos sectores
econdmicas; los cuales fueron afectados severamente; en particular, la mediana, pequefia y microempresa. Finalmente,
cabe mencionar que, fuera del mercado regulado, existe una amplia cantidad de empresas especializadas en operaciones
de factoring (115), las cuales se constituyen como competencia directa de las instituciones supervisadas por la SBS.
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Aspectos Fundamentales

Resena

TOTAL Servicios Financieros EDPYME (en adelante “TSF” o la “Compania”) inicié operaciones en abril de 1998, como
una empresa especializada en arrendamiento financiero bajo la denominacién social de Leasing Total S.A., luego de la
autorizacion de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP’s (SBS). La Compaiiia se fundé con el objetivo de realizar
actividades de arrendamiento financiero, pudiendo para estos efectos realizar y celebrar todos los actos y contratos
necesarios.

En diciembre 2020, la Comparia anuncié la decisiéon de la Junta General de Accionistas para ampliar el alcance de los
servicios financieros que presta a su mercado objetivo de la mediana y pequefia empresa, marcando el inicio del proceso
de conversion a una EDPYME. Posterior a ello, el 05 de marzo de 2021, mediante Resolucion SBS N° 00640-2021, la
SBS autoriz6 la conversion de la Compafia de una empresa especializada en arrendamiento financiero a una EDPYME,
bajo la denominacién social de “Servicios Financieros TOTAL EDPYME” y/o la versién abreviada de “TOTAL, Servicios
Financieros”. Asimismo, el 3 de mayo se comunico la inscripcién en Registros Publicos de las modificaciones al estatuto,
oficializando el cambio de denominacién social de la Compania. Finalmente, el 2 de junio 2021, se anuncié el inicio de
operaciones de TSF como Edpyme.

Posterior a ello, en noviembre del 2021, la Compafia fue autorizada; por medio de la resolucion de la SBS N°03245-2021,
la realizacion de fusion por absorcion con la empresa subsidiaria Factoring Total S.A. Del mismo modo, en la misma
resolucion se autorizd la modificacién de la denominacién social de Servicios Financieros TOTAL EDPYME a la de TOTAL
Servicios Financieros EDPYME'3; cuya denominacion abreviada sera “TOTAL Servicios Financieros”. Es de precisar que
la fusion fue ejecutada con fecha 1 de enero del 2022.




Grupo Economico

La Compaiia, a través de Inversiones Invernadic S.A., pertenece al Grupo Progreso Capital Holding Ltda., cuyas
empresas se dedican principalmente a brindar servicios de arrendamiento financiero y factoring a pequenas y medianas
empresas. Los accionistas del Grupo son Atenea Investor Ltd. con 60.0% de participacion y Acrépolis Investors Ltd, con
el 40.0% restante. Ademas, el Sr. Juan Pablo Diaz Cumsille mantiene la propiedad absoluta de la primera Compafnia y el
25.0% de participacion del accionariado en la segunda, lo que lo hace el socio mayoritario del Grupo.

Asimismo, a través del Sr. Juan Pablo Diaz Cumsille, TSF se encuentra relacionada a la Compafiia “Servicios Financieros
Progreso” de Chile, constituida en 1988 para operar en el financiamiento de leasing y factoring a la pequefia y mediana
empresa.

ESTRUCTURA DEL GRUPO ECONOMICO (DICIEMBRE-2022)
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Responsabilidad Social y Gobierno Corporativo

TSF mantiene vigentes practicas de responsabilidad Social. Dentro de las principales, la Compafia ha establecido como
politica en su proceso de evaluacion, el de analizar no s6lo los riesgos econdmicos y financieros de sus operaciones, sino
también el de identificar los riesgos ambientales y sociales que implican cada uno de estas. Asimismo, la entidad evalta
a sus proveedores con criterios ambientales y, durante el ejercicio evaluado, no ha sido objeto de multas y/o sanciones
en materia ambiental. En cuanto a sus colaboradores, la Compania otorga beneficios adicionales a los correspondientes
por ley, realiza acciones para promover la igualdad de oportunidades y erradicar el trabajo forzoso. Por ultimo, TSF posee
un codigo de ética y cuenta con programas que promueven su participacion en la comunidad.

En cuanto a sus practicas de Gobierno Corporativo, TSF brinda a los accionistas de la misma clase los mismos derechos
y mantiene una comunicacion directa a través de la Gerencia General. Si bien la Compafia no cuenta con un Reglamento
de Junta General de Accionistas, estos no cuentan con ningun impedimento para que incluyan los puntos que consideren
relevantes en la agenda y tienen la capacidad de delegar su voto bajo un procedimiento formal. Es de mencionar que, el
accionista mayoritario tiene el 99.9% de las acciones y son dos accionistas, por lo tanto, todas las Juntas son Universales
y no se requiere convocatoria. Por otra parte, la entidad cuenta con un Reglamento del Directorio, criterios definidos para
la seleccion de directores independientes y realiza seguimiento de potenciales conflictos de interés mediante un
procedimiento formal. Por Ultimo, se resalta que TSF cuenta con politicas para la gestién de riesgos y con un area de
auditoria interna.

Accionariado, Plana Gerencial y Directorio

El Directorio esta conformado por cinco miembros, siendo al menos 1 independiente, de acuerdo con su definicion interna.
Todos los miembros del directorio poseen una amplia experiencia en el sector de finanzas y permanencia en sus cargos.
A diciembre 2022, el capital social de TSF cerr6 en S/ 66,828,700 (dic-21: S/ 66,828,700), suscrito y pagado en su
totalidad, representado por acciones nominales con valor nominal de S/ 100.0 cada una, todas con los mismos derechos
y prerrogativas.

DIRECTORIO Y PRINCIPALES FUNCIONARIOS (DICIEMBRE 2022)
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El directorio se encuentra presidido por el Sr. Juan Pablo Diaz Cumsille, quien ha ejercido de Ingeniero Civil, Director y
asesor de empresas tanto en Chile como en el extranjero. Actualmente rige como director de Servicios Financieros



Progreso S.A. entre otras empresas en los rubros de construccion, inmobiliaria, financiero e inversiones. Por su parte, la
plana gerencial se encuentra al mando del Sr. David NUfiez Molleapasa; licenciado en Ciencias Administrativas con un
MBA por la Universidad Adolfo Ibariez de Chile.

Operaciones y Estrategias

Operaciones y Productos

TSF se especializa en el servicio de estructuracion y financiamiento de operaciones de arrendamiento financiero para
mediana y pequena empresa, que operan directa o indirectamente en sectores econémicos como transporte, actividades
inmobiliarias, construccion, comercio y servicios en general. Asimismo, como consecuencia del cambio de la Compania
a una Edpyme y a la ejecucién del proyecto de fusion, TSF complementa sus operaciones de arrendamiento financieros
con el otorgamiento de créditos y la implementacién de operaciones de descuento/factoring.

Estrategias corporativas

La Compania continla con el objetivo de incrementar sus colocaciones con una presencia cada vez mayor en las
provincias del Perd, enmarcado en la politica de desconcentracion de cartera y consolidacién como empresa especializada
en atender a la pequeia y mediana empresa. La ventaja comparativa de la Compafia es el grado de especializacion y un
servicio personalizado, de respuesta rapida y soluciones a la medida para sus clientes, que se desarrollan como
consecuencia de su estrategia de nicho de mercado.

Por otro lado, TSF con el objetivo de mantener una adecuada diversificaciéon en las fuentes de fondeo y asi lograr un
crecimiento en el largo plazo plantea (1) consolidar y mejorar las lineas vigentes con la banca local, (2) obtener nuevas
fuentes de fondeo de mediano plazo con organismos multilaterales y banca internacional y (3) continuar con una posicién
activa en el mercado de valores local emitiendo instrumentos de deuda a corto y mediano plazo.

Posicion competitiva

La Compania continua con su consolidacion en el mercado de arrendamiento financiero manteniendo una participacion
de 1.8% (dic-21: 1.7%). Cabe precisar que, a la fecha, el Unico competidor directo de TSF como empresa especializada
es la Compania Volvo Leasing Perd S.A (participacion a dic-22: 1.3%), la cual empezé sus operaciones en mayo 2020.

Por otro lado, ante la absorciéon de las operaciones de Factoring/Descuentos, TSF obtuvo una participacién de mercado
regulado respecto a estos productos del 0.5% (dic-21: 0.5%), siendo la Gnica empresa especializada supervisada por la
SBS. Respecto a las entidades bancarias, estos gozan de distintas ventajas en comparaciéon a TSF, tales como mayor
acceso a fuentes de financiamiento, mayor alcance de mercado y un portafolio mas amplio, entre otros. Por su parte, la
ventaja de la Compania radica en su propio enfoque de pequena y mediana empresa, y su especializacion en el modelo
de negocio; lo que le da la capacidad de brindar una agil respuesta. Cabe mencionar que, si bien TSF es la Unica empresa
regulada por la SBS especializada en este rubro, compite de manera directa con 115 empresas de factoraje no reguladas.

Riesgos Financieros

Riesgo de Crédito

La Compania administra su exposicion al riesgo de crédito a través del (i) analisis continuo de la capacidad de pago de
los deudores, (ii) el ajuste en los limites de exposicion y (iii) la administracion de garantias, tales como los bienes
arrendados y otras garantias no preferidas (fianzas solidarias y otros). De acuerdo con su apetito y tolerancia al riesgo,
se ha establecido limites de exposicion segun sector econémico, deudor, segmentos geograficos, bienes a financiar, entre
otros. Algunas de sus politicas para el otorgamiento de crédito son (i) que el ratio de endeudamiento patrimonial del cliente
no sea mayor de 3.5 veces (incluida la operacion de arrendamiento financiero a otorgar), (ii) que su utilidad operativa y
flujos de caja proyectados sean positivos, (iii) que no cuente con créditos refinanciados, (iv) que tenga mas de 3 afnos de
actividad continua, entre otros. Asimismo, la Compania tiene como politica financiar bienes de rapida realizacion, alto
valor de reventa, de marcas conocidas por su calidad y de proveedores reconocidos por su respaldo, stock de repuestos
y servicio técnico; de modo que los bienes arrendados representen de la mejor forma un resguardo tangible de la cartera.
Adicionalmente para el monitoreo de los indicadores de morosidad se realiza una revisién mensual anticipada, asi como
visitas in situ de los gestores de cobranzas para que de manera prudencial se anticipen a deterioros en la capacidad de
pago de clientes seleccionados.

Evolucidn y estructura de cartera

A diciembre 2022, las colocaciones a mediano plazo'* totalizaron S/ 322.0 MM (+2.5%, S/ 7.9 MM respecto a dic-21);
principalmente por los mayores préstamos otorgados durante el ejercicio a comparacion de diciembre 2021 (+415.8%,
+S/ 17.1 MM). Por otro lado, las colocaciones a corto plazo'® sumaron S/ 87.9 MM (+530.1%, +S/ 74.0 MM) a raiz del
incremento significativo en las operaciones de descuento (+501.0%, S/ 61.0 MM). Con ello, el monto de créditos totales
de TSF cerr6 en S/ 409.9 MM (+20.1%, +S/ 68.7 MM).

A detalle, el crecimiento del 20.1% con respecto a dic-21 de la cartera se relaciona principalmente a las mayores
colocaciones en los segmentos core de la Compafia: mediana (+8.1%, +S/ 21.1 MM) y pequefia empresa (+108.3%, +S/




39.9 MM). Asimismo, sumado a los esfuerzos de la Compafia por mantener una cartera diversificada, TSF ha logrado
reducir la concentracién de clientes. Es asi como a diciembre 2022, los 20 principales clientes representaron el 12.4% del
total de colocaciones (dic-21: 17.4%) y 57.7% del patrimonio efectivo (dic-2021: 71.0%).

EVOLUCION DE LAS COLOCACIONES PARTICIPACION DE LOS SEGMENTOS EN LA CARTERA
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Fuente: TSF / Elaboracion: PCR Fuente: TSF / Elaboracion: PCR

Respecto a la composicion por sector econémico, TSF mantiene vigente la alta concentracién en los rubros de transporte,
almacenamiento y comunicaciones (52.2%). Esto se debe al principal enfoque de la Compafiia en la financiaciéon de
maquinaria para movimiento de tierra y unidades de almacenamiento. Seguido a ello, se encuentran los sectores de
actividades inmobiliarias y de alquiler de equipos (14.6%), comercio (13.7%) y construccion (9.0%). Es importante
mencionar que la distribucién por sectores se mantiene similar al promedio historico.

Calidad de cartera

Los niveles de mora (cartera atrasada) de TSF se ubicaron en 7.8% (dic-21: 9.8%) ubicandose por encima de su promedio
histérico de los Ultimos 4 afios (6.9%) y los niveles que reportd el mercado Edpyme (6.6%). Por otro lado, la CAR'® (cartera
alto en riesgo) se redujo de 9.0% en dic-21 a 7.9% en dic-22, y se encuentra por debajo del sector (12.3%). En cuanto a
los castigos acumulados a dic-22, estos totalizaron S/ 7.5 MM, situando la mora ajustada'” en 9.5% para el corte analizado.

EVOLUCION DE LOS INDICADORES DE MOROSIDAD COMPOSICION DE LA CARTERA POR RIESGO DEUDOR
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A diciembre 2022, TSF presentd un indicador de cartera normal de 81.9%; manteniendo a niveles cercanos al promedio
histérico de los ultimos 4 afos (83.0%). De igual manera, la cartera pesada'® se situ6 en 12.0%, aproximadamente similar
al promedio histérico (11.7%). Adicionalmente, es preciso indicar que los saldos de créditos reprogramados han
descendido de forma sostenida totalizando S/ 12.8 MM (-62.7%, -S/ 21.5 MM) al presente corte. La reduccion de la cartera
reprogramada se da debido a la labor del &rea de recuperaciones, cumplimiento de pagos de créditos reprogramados y a
los castigos realizados.

Niveles de cobertura

Al corte de evaluacion, el ratio de provisiones sobre cartera atrasada se situ6é en 78.1% (dic-21: 66.4%), inferior al 123.5%
registrado en el sector de Edpymes (dic-21: 147.6%); mientras que el ratio de provisiones sobre la cartera de alto riesgo,
en 77.3% (dic-21: 64.8%), superior al 66.4% registrado en el sistema (dic-21: 89.0%).




Asimismo, es importante mencionar que una de las principales fortalezas de TSF es la amplia experiencia que posee en
cuanto a la recuperacién de los bienes que constituyen la garantia, lo que le permite agilizar el proceso de recolocacién
en el mercado secundario o0 hacia su portafolio de clientes.

Riesgo de Liquidez

TSF mantiene una fuente de financiamiento altamente diversificada tanto en instrumentos de corto, mediano y largo plazo.
A detalle, la Compariia ha venido manteniendo un fondeo concentrado principalmente mediante lineas de créditos con
entidades financieras locales y del exterior. Es importarte mencionar que, como consecuencia de la ejecucién del proyecto
de fusién con su subsidiaria Factoring Total, la Compafiia ha absorbido todas las lineas de financiamiento que la
subsidiaria poseia con el fin de ser usado para el financiamiento de sus operaciones de corto plazo.

Al cierre del ejercicio, el ratio Adeudos/ Pasivo Total se situé en un 75.1% (dic-21: 58.9%); cifra por debajo de lo reportado
por el sector de Edpymes (83.4%). Asimismo, el ratio Disponible/Activo Total se ubic6 en 3.5%, menor a lo registrado en
dic-21 (8.7%) debido a una mayor base comparativa'®, e inferior a lo registrado en el sector (5.8%).

Analizando el calce de liquidez por plazos de vencimiento, TSF presenté brechas acumuladas positivas en todos los
periodos (considerando operaciones en MN y ME), alcanzando la minima brecha acumulada positiva en el periodo de 2
a 5 afios por un monto de S/ 35.6 MM. Cabe resaltar que, el descalce por operaciones en ME y MN se presentan a partir
del 3M; sin embargo, dado que los descalces por operaciones en MN son muy bajos, se logré que las brechas acumuladas
en MN y ME se mantengan en terreno positivo.

LIQUIDEZ POR PLAZO DE VENCIMIENTO (S/ MM)
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Fuente: SBS, TSF / Elaboracion: PCR

Riesgo de Mercado

La Compainiia esta expuesta a las fluctuaciones de las variables de mercado, tales como el tipo de cambio, la tasa de
interés y cotizacion de las inversiones; por ello la unidad de riesgos en coordinacion con el area de negocios mantiene
actualizado el Manual de Control y Evaluacion de Riesgos.

Riesgo cambiario
A diciembre del 2022, TSF registr6 una posiciéon de sobreventa de S/ 7.6 MM, la cual represent6 el 9.0% del patrimonio

efectivo, encontrandose muy cerca del limite regulatorio®. Esto Ultimo se debe principalmente al incremento estratégico
en deuda financiera en ME, durante el Gltimo trimestre del 2022, por parte de la Compafia para sostener el crecimiento
esperado de los préximos meses. Asimismo, la reduccién de la actividad econémica debido a los conflictos sociales se
tradujo en una menor colocacion esperada afectando principalmente al producto de /easing. No obstante, se espera que
este efecto sea transitorio debido a la recuperacién econémica producto del cese de protestas y desastres naturales. Por
otro lado, TSF ha adoptado una estrategia de reduccion organica de la brecha cambiaria a través del incremento de la
posicion del disponible en ME de forma gradual, con el fin de fortalecer la posicién activa en ME.

POSICION CONTABLE GLOBAL (EN S/ M)
dic-18  dic-19  dic-20  dic-21 dic-22

a. Activos en ME 251,747 261,305 272,234 334,309 308,177
b. Pasivos en ME 253,866 261,671 264,063 337,316 315,822
c. Posicién Contable en ME (a-b) -2,119 -366 8,171 -3,007 -7,645

d. Posicion Neta en Derivados en ME - - - - -

e. Valor Delta Neto en M.E. - - - - -

f. Posicion Global en ME (c+d+e) -2,119 -366 8,171 -3,007 -7,645

g. Posicién Global ME / Patrimonio Efectivo  -4.7% -0.8% 14.7% -4.6% -9.0%
Fuente: SBS / Elaboracién: PCR




Riesgo de Tasa de interés

Dado que la Compafria toma posiciones que son afectadas a la fluctuacién de tasa de interés del mercado, los margenes
de interés pueden incrementarse o disminuir a raiz de movimientos inesperados. Es asi como la Compafia adopta la
metodologia regulatoria establecida por la SBS para controlar el riesgo de tasa de interés. Al corte de evaluacién, la
Ganancia en Riesgo (GER) represent6 el 1.7% del patrimonio efectivo, encontrandose por dentro del limite establecido
por la SBS (5%). Asimismo, el Valor Patrimonial en Riesgo?' (VPR) represent6 2.3% del patrimonio efectivo.

Riesgo Operacional

Los controles establecidos por la Compaiiia tienen el objetivo de mitigar los riesgos operacionales, siendo algunos de ellos
trasladados mediante pélizas de seguros si el caso lo amerita. Al corte de evaluacién el requerimiento de patrimonio por riesgo
operacional representd el 6.1% del patrimonio efectivo (dic-21: 6.3%).

Riesgo de Solvencia

A diciembre de 2022, el RCG se situé en 14.7% (dic-21: 14.4%), cifra superior a la registrado en el mercado de Edpymes
(13.6%). Cabe indicar que, el DU N.? 003-2022 establecié ampliar el plazo para reducir el limite global requerido a 8.0%
hasta agosto de 2022, y a 8.5% hasta el 31 de marzo de 2023. Por lo tanto, TSF cumple con el RCG establecido por la
regulacion de forma holgada. Por otro lado, el patrimonio efectivo presentd una ligera disminucion de 0.8%, totalizando S/
84.6 MM (dic-21: S/ 85.3 MM).
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El ratio de endeudamiento patrimonial se situ6 en 4.8x (dic-21: 4.5x); explicado principalmente por el mayor incremento de los
pasivos en 16.7% (dic-22: S/ 387.5 MM), en comparacion a la reduccion de 0.1% del patrimonio (dic-22: S/ 80.7 MM). En
detalle, los mayores pasivos se encuentran asociados primordialmente a los mayores adeudos adquiridos por la Compania
relacionados a las nuevas emisiones del bono de arrendamiento financiero y las deudas adquiridas por parte de su subsidiaria
Factoring Total como producto de la fusion. Es de precisar que este indicador se encuentra por debajo de lo registrado por el
sector de Edpymes (6.0x). Por otro lado, el ratio Pasivo Total/(Capital Social + Reservas) se ubic6 en 5.3x (dic-21: 5.0x),
posicionandose ligeramente por encima del sector (5.2x).

Resultados Financieros

Al presente corte, el nivel de ingresos financieros se increment6 en 12.3% (dic-22: S/ 56.1 MM, +S/ 6.2 MM) respecto al
afno previo dado que se incrementaron principalmente los intereses por créditos directos (+S/ 6.1 MM). Por el lado de los
gastos financieros, estos se incrementaron en un 7.6% (dic-22: S/ 20.9 MM, +S/ 1.5 MM), impulsado principalmente por
los intereses por adeudos y obligaciones financieras (+S/ 3.3 MM). En consecuencia, el resultado financiero bruto se ubicd
en S/ 35.2 MM (dic-21: S/ 30.5 MM). Ello, representd un margen de 62.8% sobre los ingresos financieros (dic-21: 61.2%).
Es de precisar que este mejor comportamiento en los niveles de ingresos se encuentra asociado al aporte recibido de las
colocaciones de operaciones de descuento/factoring en el periodo.

Por otro lado, los gastos del periodo en provisiones por créditos directos totalizaron S/ 8.7 MM, manteniéndose por debajo
a lo reportado en dic-21 (-19.2%, -S/ 2.1 MM), con lo cual el resultado financiero neto sumé S/ 26.6 MM (dic-21: S/ 19.8
MM, +34.0%, +S/ 6.7 MM), representando un 47.4% sobre los ingresos financieros (dic-21: 39.7%).

En la misma linea, los ingresos por servicios financieros netos registraron al corte de evaluacion un crecimiento interanual
de 12.2% (+S/ 1.2 MM), totalizando S/ 11.1 MM. Asimismo, la diferencia en cambio neto resulto en -S/ 0.2 MM (dic-21: S/
1.0 MM). Dichos conceptos resultaron en una utilidad operacional de S/ 37.4 MM, superior en 22.0% (+S/ 6.7 MM) respecto
a lo registrado en diciembre de 2021. Por otra parte, considerando los gastos administrativos, depreciacién y amortizacién
por S/ 25.7 MM (dic-21: S/ 19.9 MM), el resultado operacional neto se ubic6 en S/ 11.7 MM (dic-21: S/ 10.8 MM), con un
margen de 20.8% (dic-21: 21.6%).




Finalmente, la utilidad neta se situé en S/ 7.9 MM, inferior en 11.7% (+S/ 1.1 MM) respecto a diciembre de 2021,
representando un margen neto de 14.1% (dic-21: 18.0%). En consecuencia, los indicadores de rentabilidad ROE y ROA
resultaron en 13.3% y 2.2%, respectivamente. Es importante mencionar que ambos ratios se encuentran por encima de
lo reportado en el sistema Edpymes (ROE: -9.2%, ROA: -1.5%).

Instrumentos Clasificados

Quinto Programa de Bonos de Arrendamiento Financiero

TSF incursion6 en el mercado de capitales a finales del afio 2006 como emisor de Bonos de Arrendamiento Financiero
(BAF). Los recursos recaudados permiten financiar nuevas operaciones.

EMISIONES VIGENTES DE TOTAL SERVICIOS FINANCIEROS EDPYME

Quinto Programa de Bonos de Arrendamiento Financiero de Total Servicios Financieros EDPYME
El Programa de Bonos de Arrendamiento Financiero es hasta por un monto de US$80.0 MM o su equivalente en soles, hasta por un plazo de seis afios
desde su inscripcién en la SMV (27/04/2015). Las emisiones no cuentan con garantia especifica sobre los activos o derechos del Emisor, estando
respaldados genéricamente con su patrimonio.

7ma Emision 8va Emision 9na Emision 10ma Emision
Saldo en circulacién US$ 1.0 MM US$ 2.5 MM Us$ 1.3 MM US$ 4.4 MM
Series A A A A
Tasa de interés 5.31% 4.69% 5.25% 4.75%
Fecha de colocacion 18-julio-2019 27-noviembre-2019 03-septiembre-2020 25-febrero-2021
Fecha de redencién 19-julio-2023 28-noviembre-2023 04-septiembre-2023 26-febrero-2025

Fuente: SMV / Elaboracién: PCR

Sexto Programa de Bonos de Arrendamiento Financiero
El Sexto Programa, que es hasta por un monto maximo de emisién en circulacién de hasta $ 100.0 MM o su equivalente
en soles, permite captar recursos a largo plazo para consolidar las necesidades de ampliacién y expansion de la empresa

Este comprendera una o mas Emisiones, cada una de las cuales podra estar dividida en una o mas Series, cuyos términos
y condiciones se determinaran en cada Contrato Complementario y en el Prospecto Complementario. Asimismo, los bonos
seran colocados mediante Oferta Publica dentro del marco del Programa, el cual tendrd una vigencia de 6 afos contados
a partir de su inscripcion en el Registro Publico del Mercado de Valores.

EMISIONES VIGENTES DE TOTAL SERVICIOS FINANCIEROS EDPYME

Sexto Programa de Bonos de Arrendamiento Financiero de Total Servicios Financieros EDPYME
El Programa de Bonos de Arrendamiento Financiero es hasta por un monto de US$100.0 MM o su equivalente en soles, hasta por un plazo de seis afios
desde su inscripcién en la SMV. Las emisiones no cuentan con garantia especifica sobre los activos o derechos del Emisor, estando respaldados

genéricamente con su patrimonio.

2da Emision
Saldo en circulacion US$ 3.8 MM
Series A
Tasa de interés 5.88%
Fecha de colocacion 30-marzo-2022
Fecha de redencion 31-marzo-2026

Fuente: TSF / Elaboracion: PCR

Primer Programa de Bonos Subordinados

El Primer Programa es hasta por un monto maximo de emisién en circulacién de hasta US$ 5.0 MM o su equivalente en
soles. El Programa comprendera una o més Emisiones, cada una de las cuales podra estar dividida en una o més Series,
cuyos términos y condiciones se determinaran en cada Contrato Complementario y en el Prospecto Complementario.
Asimismo, los bonos seran colocados mediante Oferta Publica dentro del marco del Programa, el cual tendra una vigencia
de 6 afios contados a partir de la fecha de la Primera Emisién de Bonos Subordinados.

Al respecto, con fecha 03 de octubre del 2019, la SBS otorgd una opinién favorable a la emisién del Primer Programa de
Bonos Subordinados. hasta por un monto méximo de US$ 5.0 MM o su equivalente en soles. Finalmente, con fecha 8 de
septiembre de 2020, la SMV aprobé la inscripcion del Primer Programa de Bonos Subordinados Servicios Financieros
Total Edpyme.

EMISIONES VIGENTES DE TOTAL SERVICIOS FINANCIEROS EDPYME

Primer Programa de Bonos Subordinados
El Programa de Bonos Subordinados es hasta por un monto de US$5.0 MM o su equivalente en soles, hasta por un plazo de seis afios desde su inscripcion
en la SMV. Las emisiones no cuentan con garantia especifica sobre los activos o derechos del Emisor, estando respaldados genéricamente con su
patrimonio.

1era Emision
Saldo en circulacion US$ 2.25 MM
Series A
Tasa de interés 8.13%
Fecha de colocacion 15-diciembre-2021

Fecha de redencion 16-diciembre-2029



Fuente: TSF / Elaboraciéon: PCR

Segundo Programa de Instrumentos de Corto Plazo Factoring Total S.A. (Sociedad Absorbida por TSF)

Fecha de inscripcion
Emisor

Tipo de Instrumento
Denominacién el Programa
Monto del Programa
Moneda

Vigencia del Programa
Monto de la Emision

Plazo Emision

Emisiones y series
Garantias

Entidad Estructuradora
Tipo de Oferta

Pago del Principal e Intereses

Opcién de Rescate
Destino de recursos

CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA

12/04/2019
Factoring Total S.A.
Instrumentos de Corto Plazo.
Segundo Programa de Instrumentos de Corto Plazo de Factoring Total S.A.
Hasta por un monto maximo en circulacion de US$ 10°000,000 o su equivalente en soles.
Doélares Americanos o Soles, segun sea la moneda que se haya definido para cada emision.
Durante los 6 afnos siguientes a partir de la inscripcién del Programa en el Mercado de Valores de la SMV.
Sera establecido por la Junta General de Accionistas.
Valores emitidos al interior de cada Emisién no podran tener un plazo mayor a 1 afo.
Se podran efectuar una o mas emisiones.
Genérica sobre el patrimonio del Emisor.
Factoring Total S.A.
Publica.
Se reconocerd a los tenedores de los instrumentos de corto plazo cuyas operaciones hayan sido liquidadas a mas tardar
el dia habil anterior a la fecha de redencién y/o fecha de vencimiento, seglin sea aplicable.
La Empresa podra rescatar los Instrumentos de Corto Plazo, de acuerdo con lo sefialado por la Leyes aplicables.
Operaciones Propias del Negocio.
Fuente: Factoring Total S.A., SMV / Elaboracién: PCR

Primer Programa de Bonos Corporativos Factoring Total S.A. (Sociedad Absorbida por TSF)

Fecha de inscripcion
Emisor

Tipo de Instrumento
Denominacion el Programa
Monto del Programa
Moneda

Vigencia del Programa

Monto de la Emision
Emisiones y series

Garantias

Entidad Estructuradora

Tipo de Oferta

Pago del Principal e Intereses

Destino de recursos

CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA

14/10/2019
Factoring Total S.A.
Bonos Corporativos.
Primer Programa de Bonos Corporativos Factoring Total S.A.
Hasta por un monto maximo en circulacién de US$ 20°000,000 o su equivalente en soles.
Délares Americanos o Soles, segun sea la moneda que se haya definido para cada emision.
Durante los 6 afos siguientes a partir de la inscripciéon del Programa en el Mercado de Valores de la SMV (prorrogable
a criterio de las personas facultadas).
Sera establecido por la Junta General de Accionistas.
Se podran efectuar una o mas emisiones.
Genérica sobre el patrimonio del Emisor.
Factoring Total S.A.
Publica.
El monto correspondiente a los intereses serd pagado a los Bonistas en las respectivas Fechas de Vencimiento.
El principal serd pagado segln los términos, condiciones y plazos que se encuentren definidos en cada uno de los
Contratos Complementarios y Prospectos Complementarios correspondientes a una Emisién determinada.
Operaciones Propias del Negocio.
Fuente: Factoring Total S.A., SMV / Elaboracion: PCR

22 A |a fecha del informe no hay emisiones vigentes.
2 A la fecha del informe no hay emisiones vigentes.



Anexos

TOTAL SERVICIOS FINANCIEROS EDPYME (MILES DE SOLES

Activos

Disponible

Cartera de créditos, neto

Cuentas por cobrar, neto

Bienes realizables, recibidos en pago y adjudicados, neto
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto
Impuestos corrientes

Impuestos a la renta diferido, neto

Otros activos, neto

Activo

Cuentas contingentes y de orden deudoras
Pasivos

Obligaciones con el publico

Adeudos y obligaciones financieras
Valores y titulos

Cuentas por Pagar

Provisiones y otros pasivos

Total Pasivos

Patrimonio

Pasivo + Patrimonio

Cuentas contingentes y de orden acreedoras
Estado de Ganancias y Pérdidas
Ingresos por Intereses

Gastos por intereses

Margen Financiero Bruto

Provisién para incobrabilidad, neta
Margen Financiero Neto

Ingresos por servicios financieros, neto
Diferencia en cambio, neto

Margen Operacional

Gastos de Administracion, depreciacién y amortizacion
Margen Operacional Neto

Provisiones

Resultado de operacion

Otros ingresos y gastos, neto

Resultado antes de Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta

Resultado Neto del Ejercicio

Créditos directos e indirectos por categoria de riesgo
Colocaciones Totales (S/ MM)

Normal (%)

Con Problemas Potenciales (%)
Deficiente (%)

Dudoso (%)

Pérdida (%)

Calidad de activos

Cartera Atrasada / Créditos Directos
Provisiones / Cartera Atrasada
Solvencia

Ratio de Capital Global

Pasivo Total / Capital + Reservas (veces)
Endeudamiento Patrimonial (veces)
Rentabilidad

ROE (Superintendencia)

ROA (Superintendencia)

17,289
292,800
5,550
2,040
15,837
8,467
1,197
14,084
357,264
2,024,836

293
170,109
108,709

5,982
13,368
298,461
58,803
357,264
2,024,836

33,208
-12,989
20,219
-4,819
15,400
6,788
-135
22,053
-14,847
7,206
-1,785
5,421
557
5,978
-1,607
4,37

244,033
85.0%
5.0%
4.0%
4.0%
2.0%

5.2%
78.80%

7.6%
1.5%

Dic-19

23,354
327,868
3,925
3,284
17,644
10,654
899
16,737
404,365
2,522,659

346
191,177
119,333

10,102
17,206
338,164
66,201
404,365
2,522,659

43,054
-16,596
26,458
-5,843
20,615
7,000
-561
27,054
-16,822
10,232
-2,266
7,966
1,282
9,248
-1,763
7,485

263,103
85.0%
5.0%
4.0%
3.0%
2.0%

5.3%
78.60%

13.3%*
45
4.0

12.0%
2.3%

8,277
328,424
5,011
3,246
16,510
4,627
2,109
17,490
385,694
2,696,364

462
179,925
104,293

6,992
22,184
313,856
71,838
385,694
2,696,364

41,558
-17,614
23,944
-6,115
17,829
5,991
637
24,457
-15,020
9,437
-2,598
6,839
1,611
8,450
-2,813
5,637

274,618
82.0%
700/0
2.0%
6.0%
3.0%

71%
71.7%

14.8%*
4.0
3.7

8.1%
1.7%

*No se reporta debido al cambio de empresa de arrendamiento financiero a Edpyme.
Fuente: SBS, TSF / Elaboracién: PCR

43,605
376,827
9,199
1,690
16,132
3,559
1,821
24,642
477,475

3,391,083

8
249,571
106,372

7,727
32,985
396,663
80,812
477,475

3,391,083

49,900
-19,383
30,517
-10,707
19,810
9,849
1,000
30,659
-19,880
10,779
-1,758
9,021
5,154
14,175
-5,201
8,974

341,181
78.0%
9.0%
4.0%
5.0%
2.0%

9.8%
66.4%

14.4%
5.0
4.5

11.9%
2.2%

11,360
392,402
9,480
1,231
15,722
7,810
2,091
28,038
468,242
3,334,366

0
294,522
70,992
4,245
17,722
387,481
80,653
468,134
3,334,366

56,062
20,857
35,205
-8,653
26,552
11,054
-208
37,398
25,734
11,664
-1,875
9,789
2,073
11,862
-3,938
7,924

409,899
82.0%
6.0%
3.0%
3.0%
6.0%

7.80/0
78.1%

14.7%
53
4.8

13.2%
2.2%



