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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores
Leasing Total S.A.

28 de febrero de 2018

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Leasing Total S.A. (una subsidiaria de
Inversiones Invernadic S.A.), que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2017 y de 2016, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas adjuntas de la 1 a la 23.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Peru aplicables a entidades
financieras, y del control interno que la Gerencia concluye que es necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Per( por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perti. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos que se
seleccionan dependen del juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno de la Compairiia relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con el propdsito de definir
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria también comprende Ia
evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables de la
gerencia son razonables, asi como la evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada en ofrecer
fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perd, T:+51 (1) 211 6500 F:+51 (1) 211 6550

www.pwc.com/pe

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCDgpers Imernational Limited
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28 de febrero de 2018
Leasing Total S.A.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Leasing Total S.A. al 31 de diciembre de 2017 y de
2016, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Per( aplicables a entidades
financieras.

Enfasis sobre informacion consolidada

Los estados financieros separados de Leasing Total S.A. han sido preparados en cumplimiento de
los requerimientos legales vigentes en Peru para la presentacién de informacion financiera. Estos
estados financieros separados reflejan el valor de la inversion en su subsidiaria a su valor patrimonial
y no sobre bases consolidadas, por lo que se deben leer junto con los estados financieros
consolidados de Leasing Total S.A. y subsidiaria, que se presentan por separado.

Refrendado por: d
. /] M (socio)
;

Al rado L.
—Gontador Publico Colegiado Certificado

Matricula No.01-007576
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LEASING TOTAL S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado el
31 de diciembre de

Nota 2017 2016
S/oco $/000

Ingresos por intereses
Disponible - 2
Cartera de créditos directos 22,972 22,412
Gastos por intereses
Adeudos y obligaciones financieras (4,497) (4,142)
Bonos de arrendamiento financiero (4,634) {4,107)
Margen financiero bruto 13,841 14,165
Provision para incobrabilidad de créditos, neta de recupercs 5 (2,491) {2,186)
Margen financiero neto 11,350 11,878
ingresos por servicios financieros 17 9,846 10,655
Gastos por servicios financieros 17 (6,938) {7,596)
Margen financiero neto de ingresos y gastos por servicios 14,258 15,038
Ganancias en participaciones 8 972 1,188
Diferencia en cambio, neta 61 136
Margen operacional 15,291 16,362
Gastos de administracion 18 {9,991) (9,534)
Depreciacidn y amortizacion (535) {393)
Margen operacional neto 4,765 6,435
Valuacion de activos y provisiones:
Provision para incobrabilidad de cuentas por cobrar 7 (993) (1,250)
Provision para bienes realizables, recibidas en pago,
recuperadas y adjudicadas (249} {555)
Utilidad de operacion 3,623 4630
Otros ingresos y gastos 1,703 2,502
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la renta 5,226 7,132
Impuesto a la renta 16 (1,008) {1,664)
Resultado integral total del gjercicio 4218 5468
Utilidad basica por accion en S/ 15 8.50 12.24

Las notas que se acompafnan de la pagina 7 a la 37 forman parte de los estados financieros separados.



LEASING TOTAL S.A.

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

PCR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y DE 2016

Saldos al 1 de enero de 2016

Transferencia a reserva

Capitalizacion de resultados acumulades (Nota 15-a)
Utilida neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Transferencia a reserva (Nofa 15-c)

Capitalizacién de resultados acumulados (Nota 15-a)
Utilidad neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Total
Capital Resultados patrimonio
social JReservas acumulado neto
8000 51000 sioo0 si000
39,079 1,569 6,220 46,868
- 622 (622) -
5,598 - (5,598) -
- - 5,468 5,468
44,677 2,191 5,468 52,336
- 547 (547) -
4,921 - (4,921) -
- - 4218 4,218
49,598 2,738 4218 56,564

Las notas gue se acompadnan de la pagina 7 a la 37 forman parte de los estados financieros separados.



LEASING TOTAL S.A.

ESTADO SEPARADOC DE FLUJOS DE EFECTIVO

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utllidad neta del ejercicio

Ajustes para congciliar la utilidad neta del ejercicio con el

efectivo neto de las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion

Provision para incobrabilidad de créditos directos, neta de recuperos

Provisionpara incobrabilidad de cuentas por cobrar
Provision para bienes recuperados

Participacion en subsidiaria

impuesto a la renta diferido

Variacion neta en activos y pasivos:

{(Aumento) disminucidon neta en activos

Cartera de créditos

Cuentas por cobrar

Bienes realizables, recibidos en pago y adjudicados
Otros activos

Aumento (disminucion) neta en pasivos

Pasivos financieros no subordinados

Bonos de arrendamiento financiero

Obligaciones con el publico y cuentas por pagar
Otros pasivos

Impueso a las ganancias pagado/cobrado

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién

Flujos de efectivo netos de activades de inversion:
Adquisicion de mobiliario y equipos

Compra de intangibles

Cobro de dividendos de subsidiarias

Aporte de capital en efectivo en subsidiaria

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aio

Por el aiio terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
S/000 S/000
4,218 5,468
535 393
2,491 2,186
993 1,250
250
(972) (1,188)
- (143)
(14,645) (13,621)
4,222 (2,317)
741 (12)
(45) (5,057)
25,077 (3,529)
(19,507) 32,612
19 3,637
1,004 (5,108)
- (770)
4,471 13,801
(2,915) (7,399)
251 110
1,069
- (5,598)
(1,595) (12,887)
2,876 914
6,463 5,549
9.339 6.463

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 37 forman parte de los estados financieros separados.



LEASING TOTAL S.A.

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y DE 2016

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Antecedentes -

Leasing Total S.A. (en adelante la Compafiia) es una subsidiaria de Inversiones Invernadic S.A. que
posee el 99.99% de su capital social; fue constituida el 29 de diciembre de 1997 e inicié operaciones
en abril de 1998 como entidad de arrendamiento financierc autorizada por la Superintendencia de
Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (en adelante la
Superintendencia o la SBS), seglin Resolucion SBS No.322-98 del 24 de marzo de 1998.

El domicilio legal de la Compaiiia, esta ubicado en Av. Circunvalacion del Club Golf Los Incas 134,
Torre 2 - Piso 16.

b} Actividad econdmica -

La Compafiia esta autorizada a operar como entidad de arrendamiento financiero por la
Superintendencia. Las operaciones que realiza comprenden el arrendamiente financiero de todo tipo
de bienes muebles e inmuebles, actividades normadas por la Superintendencia de acuerdo con Ley
General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la SBS - Ley No.26702 (en
adelante la Ley General). Actualmente, |as operaciones de la Compafila estan dirigidas
principalmente a operaciones de arrendamiento financierc de magquinarias y vehiculos.

Los presentes estados financieros, reflejan la actividad individual de la Companiia, sin incluir los
efectos de la consolidacion de estos estados financieros con los de su subsidiaria que conforman el
grupo consolidable (en adelante el Grupo).

Al 31 de diciembre de 2017 y de 20186, los estados financieros consolidados incluyen los estados
financieros de su subsidiaria Factoring Total S.A. (99.99% de participacién en el capital), dedicada a
realizar operaciones de descuento y factoring, autorizada para operar mediants la Resolucion SBS
No.8886-2011.

d) Aprobacidon de estados financieros -

Los estados financieres adjuntos por los afics terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron
aprobados por la Junta General de Accionistas realizadas el 31 de enero de 2018 y 31 de enero de
2017, respectivamente.

PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a

continuacion. Estos principios y practicas han sido aplicados uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.



a) Base de preparacion -

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las disposiciones
legales sobre la materia y los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Pert aplicables
a entidades financieras. Los principios de contabilidad comprenden sustancialmenie las normas
impartidas por la Superintendencia y, en forma supletoria, las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) aprobadas por la Contaduria Publica de la Nacién a través de Resoluciones emitidas
por el Consejo Normativo de Contabilidad. Las NIIF incorporan a las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y a los pronunciamientos de los Comités de Interpretaciones (SIC y CINIIF).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de 1a
Compaiiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos |os principios y
criterios aplicables en el Perl a empresas de servicios financieros.

Los estados financieros surgen de los registros de contahilidad de la Compafiia y han sido preparados
sobre la base del costo histérico. Los estados financieros se presentan en soles, excepto cuando se
indique una expresion monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Pert aplicables a entidades financieras requiere €l uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
las politicas contables de la Compafiia. Los estimadoes y criterios contables criticos se describen en la
Nota 3.

b) Traduccidén de moneda extranjera -
e Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se presentan en soles, que es la moneda funcional y [a moneda de presentacion de la
Compafiia.

¢ Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes, establecidos por la Superintendencia, a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio gque resulten del pago de tales transacciones
y de la traduccion a los tipos de cambio al cierre del afic de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales.

¢) Instrumentos Financieros -

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar, simultdneamente, a un
activo financiero en Uuna empresa y a un pasivo financiero o a un instrumento de capital en otra
empresa.

Los instrumentos financieros se clasifican en activos, pasivos o patrimonio, segln la sustancia del
acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, dividendos, ganancias y pérdidas generadas
por instrumentos financieros clasificados como activo © pasivo, se registran como ingresos o gastos
en el estado del resultado integral. Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compaiiia
tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base
neta, o de realizar el activo y cancelar &l pasivo simultaneamente.

Los activos y pasivos financieros presentados en el estado de situacion financiera corresponden al
disponible, la cartera de créditos, las cuentas por cobrar, y los pasivos en general.

-8-



Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 la clasificacién por categoria de instrumente financiero de los
activos y pasivos de la Compafiia es como sigue:

2017 2016

$/000 $/000
Activos financieros
Disponible 9,338 6,463
Cartera de créditos 183,400 171,245
Cuentas por cobrar a relacionadas, neto - 2,630
Cuentas por cobrar, neto 5962 6.938
Total 198,701 187,276
Pasivos financieros
Obligaciones con el publico 128 147
Adeudos y obligacicnes financieras 89,190 65,602
Bonos de arrendamento financiero 84,515 104,022
Cuentas por pagar 16,878 13.655
Total 190,711 183,426

Las obligaciones financieras y las cuentas por cobrar se registran inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion
por deterioro.

dy Deterioro de activos financieros -

La Compafiia evalla al final de cada periode si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros.

Si existe deterioro de un activo financiero © grupo de activos financieros, la pérdida por deterioro se
reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que
ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo {un “evento de pérdida") y ese evento de
pérdida {0 eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o
grupo de activos financieros gue pueden ser estimados confiablemente.

La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de deudores o un grupo de deudores que estan
atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o retraso en el pago de intereses o del principal
de sus deudas, la probabilidad de que caigan en bancarrota u otro tipo de reorganizacion financiera y
cuando informacién objetivamente observable indica que se ha preducido una disminucion medible en
el estimado de flujos de efectivo futuro, tales como cambios en los saldos vencidos o condiciones
economicas que se correlacionan con incumplimientos. El valor en libros del activo se reduce y el
monto de la pérdida se reconoce en el estado de resulfados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por detericro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro,
la reversién de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de
resuitados integrales.

e) Disponible -

El efectivo y equivalente de efectivo comprenden el efectivo disponible, los saldos mantenidos en
bancos y los depdsitos a plazo con plazos no mayores a 90 dias.

f) Bienes realizables, recibidos en pago y adjudicados -

Los bienes realizables incluyen bienes comprados con el propésito especifico de otorgarse en
arrendamiento financiero, siendo registrados inicialmente a su costo de adquisicién; aquellos bienes
realizables que no fueran otorgados en arrendamiento financiero incluyendo los bienes recuperados,
son registrados al costo o valor de mercado el menor.

-9-



Los bienes recuperados, recibidos en pago y bienes adjudicados estan regulados por la Resolucion
SBS No.1535-2005 e incluyen principalmente inmuebles, maquinaria y equipo obtenidos en pago de
creditos de dificil recuperacién y son registrados inicialmente al valor de adjudicacion judicial,
extrajudicial, recupero, valor estimado de mercado o valor insoluto de la deuda, el que resulte menor.

De acuerdo con la norma vigente, el tratamiento para constituir provisiones para estos tipos de bienes
s como sigue:;

- Los bienes recuperados, recibidos en pago y adjudicados se registran inicialmente al costo en
libros reconociéndose a su vez una provision equivalente al 20% del costo. En caso el valor neto
de realizacion reflejado en el informe de valuacién demuestre que el bien se ha desvalorizado en
un porcentaje mayor al 20%, la provision inicial requerida se constituira por el monto
efectivamente desvalorizado.

- Para la provision de bienes muebles se constifuye mensualmente, a partir del primer mes de la
adjudicacion o recuperacion de los bienes, una provision mensual a razén de un dieciochoavo
{1/18) del costo en libros de [os bienes menos la provision inicial sefialada anteriormente.
Tratandose de bienes que no hayan sido vendidos o entregados en arrendamiente dentro del
plazo de un afic y que no cuenten con la prorroga establecida en la Ley General, se debera
completar la provision hasta alcanzar ef 100% del valor de adjudicacidn o recuperacion de dichos
bienes menos la provision por desvalorizacion, al vencimiento del referido afio.

- Los bienes inmuebles que no hayan sido vendidos o entregados en arrendamiento financiero
transcurridos un afio desde su recuperacion o adjudicacion deben ser provisionados,
constituyendo una provisién mensual uniforme en un plaze de tres y medio afios hasta constituir la
provision al 100% sobre el valor neto en libros obtenido el décimo octavo o décimo segundo mes,
dependiendo si se cuenta o no con la prarroga aprobada por la SBS, respectivamente.

Se reconoce deterioro cuando estos bienes sufren un descense en su valor razonable (cuando el valor
neto de realizacion es menor que el valor neto en libros) por lo que el valor en libros seré reducido v la
pérdida debera ser reconocida en el estade de resultados integrales. En caso el valor nefo de
realizacidn sea mayor al valor neto en libros, no se podra reconocer contablemente el mayor valor.

La antigliedad de los informes de valuacién de los bienes inmuebles no puede ser mayor a un afio.
g) Inmuebles, Mobiliario y Equipo -

Las instalaciones, mobiliario y equipo estan registrados al costo de adquisicion, menos la depreciaciéon
acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por deteriore del valor que haya sufrido a lo
targo de su vida Gtil. Los desembolsos posteriores a la adquisicion solo se reconocen como activo
cuando sea probable que la empresa obtenga beneficios econdmicos futuros derivados y el costo del
activo pueda ser medido con fiabilidad. Los gastos de mantenimiento v reparacion se afectan a los
resultados del ejercicio en que se incurren y toda renovacién y mejora se capitaliza tinicamente
cuando los desembolsos mejoran la condicion del activo mas allg del rendimiento estandar
originalmente evaluado.

El costo y la depreciacion acumulada de las inmuebles, mobiliaric y equipo retirados o vendidos se
eliminan de las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se registra en el estado de
resultados integrales.

Los trabajos en curso y bienes por recibir se registran al costo de adquisicion. Estos bienes no se
deprecian hasta que los activos relevantes se terminen y/o reciban y estén operativos.

-10 -



La depreciacion calculada por el método de linea recta considerando las siguientes vidas Utiles
estimadas:

Anos
Edificios 33
Mobiliario y eguipo 10
Equipo de computo 4
Vehiculos 5

La vida util y el método de depreciacion son revisados en forma periddica por la Gerencia sobre la
base de los beneficios econdmicos previstos para los componentes de instalaciones, mobiliario y
equipo.

h) Participacion en subsidiaria -

Las inversiones en subsidiarias comprenden los instrumentos representatitvos de capital adquiridos
por la Compaiifa con el fin de tener control conforme con las Normas Especiales sobre Vinculacion y
Grupo Economico establecido por fa Superintendencia.

La Compaifiia registra la inversién efectuada en sus subsidiarias aplicando el método de la
participacion patrimonial.

Reconocimiento inicial -

Bajo este métado, la inversion se registra inicialmente al costo, separando, en el caso de las
inversiones en subsidiarias, el mayor valor pagado por la porcion que corresponde al inversor en el
valor razonable neto de los activos y pasivos identificables de la participada.

Reconocimiento posterior -

De acuerdo con este método, el reconocimiento posterior de la inversién seguira los siguientes
lineamientos:

- Los dividendos recibidos en efectivo se registran disminuyendao el valor de la inversion,

- Laganancia o pérdida originada por el reconocimiento de la porcidén que corresponde en el
resultado del ejercicio obtenido por la enfidad participada después de la fecha de adquisicion se
reconocera en el resulfado del ejercicio.

- Cuando las variaciones en el patrimonio de la participada se deban a variaciones en otro
resultado integral, la porcién que corresponda al inversor se reconocera en otro resuitado integral
y se acumulara en cuantas patrimoniales.

iy Intangibles -

Los intangibles se registran al costo. Un activo intangible se reconoce como tal, si es probable que los
beneficios economicos futuros atribuibles que generen fluyan a la Compaiia y su costo pueda ser
medido confiablemente.

Los activos intangibles incluidos en el estado de situacion financiera corresponden principalmente a
las adquisiciones y desarrollo de software utilizado en las operaciones propias. Estos activos se
amortizan siguiendo el método de linea recta sobre la base de su vida tti estimada.

La vida util y el método de amortizacion se revisan periédicamente para asegurar que sean

consistentes con el patrén previsto de beneficios econdmicos de las partidas de intangibles. Los
activos intangibles se presentan neto de amortizacion dentro del rubro de "Otros actives, neto”.
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j} Colocaciones y provisién para riesgo de incobrabilidad en créditos -

La provision para riesgo de incobrabilidad en créditos es mantenida a un nivel tal que, a criterio de la
gerencia de la Compafiia, es suficiente para cubrir pérdidas potenciales en la cartera de operaciones
de créditos de arrendamiento a la fecha del estado de situacién financiera.

La Superintendencia ha establecido criterios para la clasificacién y calificacion de la cartera de
créditos directos e indirectos en Per(, para lo cual clasifica a los créditos en corporativos, grandes
empresas, medianas empresas, pequefias empresas, microempresas, consumo revolvente, consumo
no revolvente e hipotecarios para vivienda.

La provision para riesgoe de incobrabilidad incluye una porcion especifica y otra genérica. La provision
especifica se ha determinado de acuerdo con las regulaciones emitidas por la Superintendencia, en el
caso de créditos corporativos, para grandes y medianas empresas son calculados en base a
porcentajes establecidos por la Superintendencia en funcion a la clasificacién del cliente, el tipo de
crédito y al tipo de garantfa recibida. Periddicamente, [a Gerencia efectia, en funcion a las normas
dictadas por la Superintendencia, revisiones y analisis formales de la cartera de créditos, autorizando
los ajustes a la provision seglin sea hecesario.

En esta revisién y analisis se considera a clientes especificos a los cuales se les debe iniciar o se les
ha inictado una accidn judicial y a clientes que evidencien una dificil situacion economica-financiera.

En el caso de los creditos a pequefias empresas, microempresas, la provisién especifica es calculada
en base a los porcentajes establecidos por la Superintendencia en funcion a la clasificacion del deudar
de acuerdo al numero de dias de afraso en el pago de su deuda.

De acuerdo con la Resolucion SBS No.11356-2008 - Reglamento para la evaluacion y clasificacion del
deudor y exigencia de provisiones y sus modificatorias, la Superintendencia requiere que la Compariia
considere dos clases de provisiones para la cartera de creditos: provisiones genéricas y provisiones
especificas.

La provisién genérica se registra de manera preventiva para las operaciones de arrendamiento
financiero calificadas como normal.

Las provisiones especlficas son aquelias que se constituyen sobre las operaciones de arrendamiento
de deudores a los que se ha clasificado en una categoria de mayor riesgo que la categoria normal.

Los requerimientos de las provisiones se determinan considerando la clasificacion crediticia del
deudor, si el crédito cuenta con el respaldo de garantia o no, y en funcidn al tipo de garantia
constituida.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 20186, las provisiones de |a cartera directa son determinadas segln lo
dispuesto por la Superintendencia. Los porcentajes que se aplican se muestran a continuacion:

Con garantias Con garantias
Con garantias preferidas de muy preferidas
Cateqoria de riesgo Sin garantia preferidas rapida realizacién autoligquidables
% % % %

Normal

Creditos hipotecarios para vivienda Q.70 0.70 0.70 0.70
Créditos corporativos 0.70 0.70 0.70 0.70
Creditos a grandes empresas 0.70 0.70 0.70 0.70
Créditos a medianas empresas 1.00 1.00 1.00 1.00
Créditos a pequefias empresas 1.00 1.00 i.00 1.06
Créditos a microempresas 1.00 1.00 1.00 1.00
Créditos de consumo revolvente 1.00 1.00 i.00 1.00
Créditos de consumo no revolvente 1.00 1.00 1.00 1.00
Problema potencial 5.00 2.50 i.25 1.00
Deficiente 25.00 12.50 6.25 1.00
Dudoso 60.00 30.00 15.00 1.00
Pérdida 100.00 60.00 30.00 1.00
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El requerimiento de constituir provisiones pro-ciclicas para la cartera de créditos ha sido desactivado
el 17 de noviembre de 2015 mediante la Circular No.F-564-2015. Al 31 de diciembre de 2015, |a
Compafila reasigné el total del saldo de las provisiones prociclicas por miles de S/490 a provisiones
especificas.

k) Cuentas por cobrar y provision por deterioro -

Las cuentas por cobrar corresponden a gastos incurridos por impuesto general a las ventas (IGV) de
cuotas facturadas, moras, intereses moratorios, gastos de seguros facturados al cliente y otras. Estas
se reconocen inicialmente a su valor razonable y se presenta neta de la correspondiente provision por
deterioro.

La politica gue mantiene la Compafiia para provision por deterioro se determina de acuerdo a los
parametros indicados en la Resolucion SBS 11356-2008 a excepcion de los seguros a los que se les
aplica undoceavo al saldo a partir del décimo tercer mes, considerando come fecha de referencia la
fecha de término de la poliza de seguros. La Compaiiia considera que esta es la mejor estimacién de
la incobrabilidad de sus cuentas, y se encuentra sujeta a revisiones anuales de la Compaiiia para
verificar si dicha politica sigue reflejando el patrén de recupero de dichas partidas.

Cuando se deteriora el valor de una cuenta por cobrar, se reduce su valor en libros a su monto
recuperable. El monto de la provision por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales.
Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se elimina de los estados financieros contra la
provision previamente reconocida. Los recuperos posteriores de montos previamente eliminados de
los estados financieros se reconocen con crédito al estado de resultados integrales.

[} Impuesto a la renta -

El impuesto a la renta corriente es registrado tomando como base de célculo la renta imponible
determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes.

El impuesto a la renta diferido se registra usando el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasives vy sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias (y legislacion} que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que
se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos se reconocen en [a medida que sea probable gue se
produzcan beneficios tributarios futurcs contra los gue se puedan usar tas diferencias temporales.

m) Beneficios del personal -
Vacaciones y otros beneficios al personal -

Las vacaciones anuales del personal, las ausencias remuneradas y ofros beneficios al personal se
reconacen sobre la base del devengade. La provision por la obligacion estimada por vacaciones
anuales, las ausencias remuneradas y otros beneficios del personal resultantes de servicios prestados
por los empleados se reconoce a la fecha del estado de situacion financiera.

Gratificaciones -

La Compafiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes en Perl. Las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones
anuales gue se pagan en julio y diciembre de cada afio.

Compensacion por tiempo de servicios -

l.a compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compania corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente la que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los frabajadeores en los meses de mayo y noviembre de cada ario.
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La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a media remuneracion vigente a
la fecha de cada depdsito y se reconoce sobre la base del devengado. La Compafila no tiene
obligaciones de pago adicionales una vez que efectiia los depdsitos anuales de los fondos a los que
el trabajador tiene derecho.

L.a Compaiiia no proporciona beneficios posteriores a la relacién laboral y tampoco utiliza un plan de
compensacion patrimonial liquidado en acciones.

Participacion en Ias utilidades -

La Compaiiia debe reconccer un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las
utilidades sobre la base del 5% de la materia imponible determinada de acuerdo a la legislacion
tributaria vigente.

n) Adeudados y obligaciones financieras -

Los adeudados y las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos incurridos en [a transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el
valor de redencion se reconoce en el estado de resultados integrales durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

o) Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando ia Compaitia tiene una obligacion presente legal o asumida
como resultado de eventos pasados, es mas que probable que se requerira de la salida de recursos
para pagar la obligacion y el monto ha sido estimado confiablemente. No se reconoce provisiones
para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salidas de
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacion como un todo. Se reconoce
una provision aun cuando la probabilidad de la salida de recurses respecto de cualquier partida
especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea muy pequefia.

p) Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconccen en los estados financieros, solo se revelan en nota a los
estados financieros, a menos que la posibilidad de la utilizacién de recursos sea remota. Los activos
contingentes no se reconocen en los estados financieros y sélo se revelan cuando es probable que se
produzca un ingreso de recursos.

q) Capital -

Las acciones comunes se clasifican como patrimonio. Los dividendos se reconocen como pasivos en
los estados financieros en el periodo en que se su distribucion es aprobada por los accionistas de la
Compafiia.

ry Utilidad por accién -

La utilidad por accién basica se calcula dividiendo la utilidad neta correspondiente a los accionistas
entre el promedio ponderado de las acciones en circulacion durante el periodo.

En el caso de las acciones generadas por capitalizacion de utilidades, se considera, para fines del
célculo del promedio ponderado de acciones comunes, que éstas estuvieron siempre en circulacion.
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compalfiia no tiene instrumentos financieros con efecto
dilutivo, por lo que la utilidad por accion basica y diluida son las mismas.
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s) Reconocimiento de ingresos y gastos -

Los ingresos provenientes de las operaciones de arrendamiento financiero y los gastos por intereses
de préstamos obtenidos por la Compafiia, son reconocidos en los resultados conforme se devengan.

Los ingresos por las operaciones de arrendamiento financiero vencidas, en cobranza judicial, o
clasificados en las categorias dudoso o pérdida, se contabilizan como rendimientos en suspenso y
son reconocidos como ingreso en el estado de resultados cuando son efectivamente cobrados.

Los otros ingresos y gastos son registrados en el ejercicio en que se devengan.
t) Nuevos pronunciamientos contables -
Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas aun no vigentes -

Se han emitido nuevas NIIFs y modificaciones a ciertas NilFs, cuya aplicacion no es requerida para el
afio 2017 y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compafiia. La evaluacion del impacto
de estas nuevas normas y modificaciones, aplicables a las actividades de la Compafiia, se resume a
continuacion:

« NIIF 8, “Instrumentos financieros” -

Esta norma reemplaza a la NIC 39, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion™ y
modifica ciertos criterios para la clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros.
Asimismo, modifica los criterios para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, planteando un enfoque en funcion de un modelo que se basa en estimar la pérdida
esperada de la cartera de créditos que reemplazara el modelo actual de la NIC 39 que estima la
provision por deterioro de activos financieros con base en el concepto de pérdidas incurridas. La
NIIF 9 también modifica las condiciones que una entidad debe cumplir para aplicar contabilidad de
cobertura, se pretende que estas condiciones estén mas alineadas con las practicas comunes de

administracién de riesgos de la entidad.

La Compafila no espera que los cambios que plantea la NIIF 9 impacten de forma relevante los
criterios de clasificacion y medicién de activos y pasivos financieros actualmente aplicados. E!
nuevo modelo de reconocimiento de pérdidas por deterioro podria resuitar en un reconocimiento
anticipado de pérdidas en la cartera de créditos. La Compafia no ha evaluado aun c6mo sus
provisiones por deterioro de créditos serian afectadas por estas nuevas reglas.

La NIIF 9 es efectiva a partir de estados financieros iniciados el 1 de enero de 2018 y se permite
su adopcion anticipada.

» NIIF 15, “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes” -

Esta norma reemplazara a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias” y a la NIC 11,
“Contratos de construccion” y desarrolla un tnico criterio para el reconocimiento de |os ingresos,
el cual pone énfasis en las obligaciones de desempefio que adquiere el vendedor afin de
determinar la oportunidad y cuantia en la que los ingresos deben ser reconocidos, otorgando
mayor importancia a la fransferencia de control que a la transferencia de riesgos ¥ beneficios.

De igual forma, amplia las guias que pueden ser usadas como referencia para su implementacion.
A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia no esta en condiciones de estimar el efecto
que la NIIF 15 podria tener sobre sus estados financieros. La Compaiiia lievara a cabo una

evaluacidn mas detallada sobre estos impactos en el transcurso de los préximos doce meses.

La NIIF 15 es efectiva a partir de estados financieros iniciados el 1 de enero de 2018 y se permite
su adopcién anticipada.
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= NIIF 16, "Arrendamientos” -

Con fecha 13 de enero de 2016, se emitio la NIIF 18, "Arrendamientos” (NIIF 16} que reemplaza a
las actuales normas vinculadas al tratamiento de arrendamientos (NIC 17, “Arrendamientos”,
CINIIF 4, “Contratos que podrian contener un arrendamiento” y otras interpretaciones
relacionadas). La NIIF 16 plantea una nueva definicion de arrendamiento y un nuevo modelo
contable que impactara sustancialmente a los arrendatarios. Como resultado del nuevo modelo,
una entidad reconocera en su estado de situacion financiera al inicio del arrendamiento un activo
que representa su derecho de uso del bien arrendado y una deuda por la obligacion de efectuar
los pagos futuros contractuales. El activo y pasivo se mediran en el reconocimiento inicial por el
valor presente de los pagos minimos del contrato. Con este cambio se espera que una cantidad
importante de arrendamientos clasificados con las reglas actuales como "arrendamientos
operativos” seran reflejados en el estado de situacion financiera desde el inicio del arrendamiento.

Este nuevo modelo aplica para todos los contratos que califiquen como arrendamientos con
excepcién de contratos con plazo de duracion menor a 12 meses (considerando para dicha
determinacion la evaluacion de qué tan probabie es la posibilidad de prorroga) y contratos de
arrendamientos de bienes menores.

La NIIF 16 es efectiva a partir de estados financieros iniciados el 1 de enero de 2019 y se permite
su adopcion anticipada siempre que se adopte también la NIIF 15 de forma anticipada.

Estas normas seran aplicables para la Compafiia en la medida que esteén acorde con las normas
aprobadas por la SBS.

La Compariia estd en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIF que alin no estan vigentes
puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Estimados y criterios contables criticos -

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Las
estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos
de los activos y pasivos en los proximos afios son las siguientes:

Provisién para la cartera de créditos -

La provision para la cartera de créditos de arrendamiento financiero es determinada de acuerdo con
las regulaciones emitidas por la Superintendencia, en funcion a la clasificacion del cliente, el tipo de
crédito y al tipo de garantia recibida. Periddicamente, 1a Gerencia efecttia, en funcién a las normas
dictadas por la Superintendencia, revisiones y andlisis formales de la cartera de créditos, autorizando
los ajustes a la provision segin sea necesario.

Estimacion de vidas Gtiles -
Las estimaciones de las vidas dtiles de instalaciones, mobiliario y equipo, y de activos intangibles se
efectlan en base a las proyecciones del uso que la gerencia espera darles, las gque incluyen

supuestos relacionados con la generacion de ingresos y con las especificaciones técnicas de los
activos.
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Impuestos -

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones de la
tegislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesorla profesional en materia tributaria al
momento de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias
con la administracién tributaria en la interpretacion de normas que requieran de ajustes por impuestos
en el futuro, los que de concretarse, seran reconocidos en los resultados del ejercicio en el que se
produzca.

Las estimaciones y supuestos aplicados por la Compafiia no tienen un riesgo significativo de causar
un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el proximo afio.

DISPONIBLE

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

2017 2016
8/000 $/000
Cuentas corrientes 9,243 6,347
Disponible restringido 87 107
Fondo fijo 9 9
9,339 6,463

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas corrientes incluyen saldos en moneda exiranjera por miles de
US$2,696 (miles de US$1,690 al 31 de diciembre de 2018), son de libre disponibilidad y generan
intereses a tasas vigentes de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017, el disponible restringideo incluye letras en cobranza garantia por miles
US822 (garantia por miles de US$24 al 31 de diciembre de 2016).

CARTERA DE CREDITOS, NETO

Comprende lo siguiente:

2017 2016

$S/000 $/000
Creditos de arrendamiento financiero:
Vigenies 180,713 167,358
Refinanciados, vencidos y en cobranza judicial 5,894 9,654

190,607 177,012

Mas (menos):
Rendimientos de devengados de créditos vigentes 1,269 1,257
Provision para incobrabilidad de créditos { 8,237) ( 6,669)
Interés no devengado ( 239) ( 355)
Total creditos directos, neto 183,400 171,245

Los creditos de arrendamiento financiero han sido pactados en délares estadounidenses, con cuotas
de vencimiento mensual, y vigencia entre 2 y 8 afios. Las tasas de interés estan reguladas por el
mercado, pudiendo la Compania fijar libremente el nivel de rentabilidad de las operaciones de
arrendamiento financiero que efectde, en funcion de la oferta y de la demanda, y a los plazos

convenidos.
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La cartera de creditos de arrendamiento financierc esta respaldada por los bienes arrendados, cuyo
valor én libros es de miles de $/591,805 (miles de S/483,691 en 2016) y por otras garantias
complementarias, tales como hipotecas y prendas.

De acuerdo con |as normas vigentes de la Superintendencia, la cartera de créditos de arrendamiento
financiero de la Compariia esta clasificada por riesgo comeo sigue:

2017 2016

No. de No. de
Categoria de riesqo deudores Créditos % deudores Crédito %

S/000 S$1000

Normal 990 149,790 79 537 145,067 82
Caon problema potencial 102 21,458 11 50 16,778 9
Deficiente 83 9,527 5 36 6,419 4
Dudoso 58 3,945 2 48 5,010 3
Pérdida 78 5,888 3 40 3.738 2

— 1311 190,607 100 711 177,012 100

Al 31 de diciembre, |la cartera de créditos de arrendamiento financiero esta distribuida en los
siguientes sectores economicos:

Sector economico 2017 2016
$/000 % S/000 Yo

Transporte, almacenamiento y
comunicaciones 92,758 49 92,196 52
Actividades inmobiliarias
empresariales y de alquiler 29,528 15 32,422 18
Otras actividades de servicio comunitario 10,756 B 4 631 4
Cormercio 27,907 15 21,884 12
Construccion 6,838 4 9,304 5
Mineria 6,148 3 6,642 4
Maquinaria y equipo 681 - 420 -
Alimentos, bebidas y tabaco 2,068 1 749 -
Oftros 13,823 7 8,764 5

180,607 100 177.012 100

Al 31 de diciembre los contratos por operaciones de arrendamiento financiero tienen los siguientes
vancimientos:

Rango de contrato 2017 2016
S/000 % S/000 %

Hasta 1 mes 8,168 4 8,295 4
De 1 a 3 meses 12,532 7 12,707 8
De 3 a6 meses 22,740 12 18,413 11
De 6 meses a 1 afic 35,834 20 33,418 20
Mas de 1 afio 102,707 56 95,782 57
Van: 181,982 100 168.615 100

-18 -



Rango de contrato 2017 2016

$/000 $/000
Vienen: 181.982 _ 168815
Creditos refinanciados, vencidos y
en cobranza judicial 9,884 9,654
(Menos):
Provision para incobrabilidad de créditos ( 8,237) { 6,669)
Interés no devengado de créditos ( 239) { 355)

—183.400 171,245
El movimiento de la provisidn para la incobrabilidad de créditos es como sigue:

Especifica Genérica Total
S/1000 S/000 5/000

Saldo al 31 de diciembre de 2015 5112 1,566 6,678
Adiciones debitadas a resultados 2,355 268 2,623
Recupearacién de provisiones ( 437} - { 437)
Diferencia en cambio 52 | 319) 191
Castigo ( 2,386) - ( 2.386)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 5,156 1,513 6,669
Adiciones debitadas a resultados 2,570 346 2,916
Recuperacién de provisiones { 425) - ( 425)
Diferencia en cambio 1,825 | 1,576) 249
Castigo ( 1,172) - ( 1,172)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 7.954 283 8,237

La provisién para incobrabilidad de créditos registrada en el estado del resultado integral de 2017 neta
de recuperos asciende a miles de $/2,491 (miles de 3/2,186 en el 2016).

Al 31 de diciembre 2017, las provisiones genéricas incluyen provisiones por riesgo cambiario por miles
de 5/170 {al 31 de diciembre de 2018, por miles de S/112).

En opinion de [a Gerencia de la Compaiiia, la provision para incobrabilidad de créditos registrada al 31
de diciembre de 2017, esta constituida de acuerdo con las normas vigentes establecidas por la
Superintendencia.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
a) Cuentas por cobrar

Los saldos por cobrar a relacionadas corresponden a préstamos otorgados a Inversiones Invernadic
S.A. por miles de US$67 y S/57 {miles de US$703 y S/4 al 31 de diciembre de 2016), para el pago de
gastos corrientes, devengan intereses a una tasa de 4.00% y 4.50% no tienen garantias y tiene
vencimiento hasta agosto 2018; y a Factoring Total S.A. por miles deUS$ 1,180 y S/930 (miles de
US$703 y S/4 al 31 de diciembre de 20186), para capital de frabajo, devengan intereses a una tasa de
4.50% vy 5.50% y tienen vencimiento hasta junio de 2018,

Al 31 de diciembre de 2017 las cuentas por cobrar a partes relacionadas se presentan en el rubro de
Cartera de créditos, neto como cuenta por cobrar vigente.

b) Retribuciones al Directorio

El importe pagado durante el pericdo 2017 por concepto de dietas al Directoric asciende a miles de
S/191.
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¢) Retribuciones a la plana gerencial

Las retribuciones por concepto de sueldos y otros beneficios al personal percibidos durante 2017 y
2016 por los gerentes y jefes de la Compafila con responsabilidad ejecutiva ascienden a miles de
572,726 y miles de 5/3,002, respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

2017 2016
S/000 S/000
Intereses moratorios 1,635 2,358
Seguros (a) 2,838 2,244
impuesto general a las ventas (IGV) de cuotas facturadas 1,335 1,860
Reclamos a terceros 971 1,280
Adelanto remuneraciones - 126
Diversas (b) 2,929 2431
9,508 10,279
Provisién para incobrabilidad de cuentas por cobrar { 3.543) ( 3.341)
5,965 5,938

{a) Corresponde a los seguros pagados por anticipados por Leasing Total S.A,, refacturados a
clientes.

{b) Incluye principalmente los impuestos vehiculares, intereses compensatorios, gastos de
administracion diversos, gastos judiciales por contratos de arrendamiento financiero resueltos,
gastos de protesto, tasacion, opcion de compra, servicios de estructuracion, arbitrios, impuesto
predial, seguro SOAT, intereses impuesto vehicular, entre ofros.

El movimiento de la provision para incobrabilidad de cuentas por cobrar es como sigue:

2017 2018

S/1000 $1000
Saldo al 1 de enero 3,341 2,436
Provision del gjercicio 993 1,250
Diferencia en cambio ( 791y ¢ 345)
Saldos al 31 de diciembre 3.543 3,341

En opinién de la Gerencia de la Compafila, la provisidn registrada al 31 de diciembre de 2017 y 2016
es suficiente para cubrir los riesgos de incobrabilidad de cuentas por cobrar a la fecha del estado de
situacidn financiera.

PARTICIPACION EN SUBSIDIARIA

Corresponde a la participacion de la Compaiiia en el accionariado de la empresa Factoring S.A., en ¢l
cual mantiene el 99.99% de participacion, desde el 16 de agosto de 2011.

En Junta Obligatoria Anual de Accionistas de fecha 11 de abril del 2017, se acordé aumentar el capital
social de la subsidiaria de 5/44,676,600 a $/49,597,500, emitiéndose 49,208 acciones de un valor
nominal de 5/100.00 integramente suscritas y totalmente pagadas.

En Junta General de Accicnistas del 31 de mayo de 2018, su subsidiaria acordd el aporte de capital

en efectivo por la suma neta de US$1,671,015 proponiendo que ¢l tipo de cambio aplicable sea de
5/3.35 por cada dolar, con lo que el aporte de capital propuesto seria equivalente a la suma neta de
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5/5,597,900.00 suscritos el 100% de las acciones representativas de parte de Leasing Total S.A. Al 31
de diciembre de 2016, la inversidn asciende a miles de S/16,736 (miles de $/9,950 al 31 de diciembre

de 2015),

Asi tambiéen se reconocié una ganancia por participacion en subsidiaria por miles de 8/972 (miles de
$/1,188 al 31 de diciembre de 2018), de acuerdo con la determinacion de su valor patrimonial.

INMUEBLE, MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO

El movimiento en el costo y en depreciacion acumulada de instalaciones, mobiliario y equipo al 31 de
diciembre de 2017, fue como sigue:

2017

Costo:

Terrenos

Edificios e Instalacicnes
Muebles y enseres
Equipos de Computo
Equipos diversos
Vehiculos

Activos en curso

Depreciacion acumulada:

Edificios e instalaciones
Muebles y enseres
Equipos de Computo
Equipos Diversos
Vehiculos

2016

Costo:

Terrenos

Edificios e Instalaciones
Muebles y enseres
Equipos de Computo
Equipos diversos
Vehiculos

Activos en curso

Depreciacion acumulada:

Edificios e instalaciones
Muebles y enseres
Equipos de Cémputo
Equipos Diversos
Vehiculos

Reclasifica-
Saldos cién ylo Saldos
iniciales Adiciones Traslados bajas finales
S/000 51000 $/000 S/000 S/000
118 2,253 - 2,37
1.018 292 10,089 { 16) 11,384
174 47 225 | 21) 425
437 126 - - 563
164 40 - { i) 193
1,275 2 - { 257) 1,020
10,159 155 10,314) - -
13,346 2915 - ( 305) 15.957
226 138 3) 362
123 20 - ( 12) 131
254 67 - - 321
97 16 - ( 6} 107
431 232 - ( 23) 640
1132 474 3 41) 1.561
—12.215 —14.306
118 - - - 118
1,019 - - - 1,019
174 - - - 174
312 125 - - 437
162 2 - - 164
944 519 - 188) 1,275
3,476 8753 ( 70) - 10,159
6,205 7,398 70) | 188) 13,346
195 31 - - 226
109 14 - - 123
208 46 - - 254
81 16 - - a7
316 189 - ( 74) 431
a0a 298 - ( 74) 1,132
— 5207 ——ee 12,218

Como parte del crecimiento de la Compafiia, esta ha adquirido mediante un contrato de
arrendamiento financiero con el Banco Santander, un inmueble donde estara localizada la sede

institucional. El inmueble se encuentra ubicado en Av. Circunvalacién del Club Golf Los Incas No.134,
piso 165, Torre 2, Edificio Panorama, Santiago de Surco. El inmueble ha sido activado en el presente

afio. Ver detalles del contrato con Banco Santander en Nota 11,
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OTROS ACTIVOS, NETO

Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

2017 2016
s/000 S5/000
Seguros pagados por anticipado (a) 4,263 4,187
Anticipo a proveedores 2,243 3,806
Cargas diferidas (b) 3,434 3,733
Gastos contratados por anticipado (c) 2,294 2,161
intangibles, neto de amortizacion 468 474
Entregas a rendir cuentas 1 73
Otros menores 3] 6
12,709 14,440

(a) Corresponde a los seguros pagados por la Compafiia a cuenta del cliente, para asegurar el bien
arrendado, ios cuales son facturados al cliente y reconocidos en resultados de acuerdo al plazo
de vigencia del seguro.

(b} Elsaldo mantenido como carga diferidas, corresponden principamente a pagos de alcabala
ascendentes a miles 5/448; servicios legales para recupero de créditos de arrendamiento
financiero por miles S/1,453; y los desembolsos realizados para la obtencién de las obligaciones
financieras y emision de bonos de arrendamiento financiero por miles $/258; las mismas gue se
reconocen en resultados de acuerdo al plazo del contrato de arrendamiento financiero (miles
S/520, miles S/1,150 y miles 8/328, respectivamente al 31 de diciembre de 2016).

(c} Corresponden principaimente a gastos notariales que ascienden a miles de $/333, comisiones de
estructuracion de contratos de arrendamiento financiero por miles de $/590 y servicios de
monitoreo del activo arrendado ascendente a miles deS/2886, los cuales se reconocen en &l
resultado de acuerdo al plazo del contrato de arrendamiento financiero (miles $/382, miles S/713
y miles S/350, respectivamente al 31 de diciembre de 20186).

ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

2017 2016
$/000 $/000
Corporacion Financiera de Desairollo S.A. (Cofide) (a) 49,940 48,145
DEG-KFW Deutsche [nvestitions (b) 25,354 10,140
Banco Continental 4,551 -
Banco de Credito 2,920 -
Banco Santander (c) 1.624 1.026
84,389 59,311
Arrendamientos financieros (d) 4 801 6.291
89,190 65,602

{a} Financiamiento de mediano plazo por miles de US$15,409 y (miles de US$14,346 al 31 de
diciembre de 20186} que devenga intereses a tasa LIBOR a 6 meses + 5.30% en promedio, con
vencimiento hasta junio de 2021, amortizable en forma trimestral. Este financiamiento esta
garantizado en forma especifica con contratos de arrendamiento financiero, los cuales son
plenamente identificables y ascienden a miles de US$14,922.
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(b) Financiamiento de largo plazo por miles de US$7,823 (miles de US$ 3,022 al 31 de diciembre de
2016) que devenga intereses a una tasa anual de 5.75% y 5.50%, con vencimiento hasta mayo de
2019 y octubre 2,022, amortizable en forma semestral.

Este financiamiento esta garantizado en forma especifica con contratos de arrendamiento
financiero, los cuales son plenamente identificables y ascienden a miles de US$7,821.

{c) Financiamiento de largo plazo por miles de US$200 y US$300, devengd intereses a una tasa fija
de 5.50%, y vence en enero 2021.

{dy Al 31 de diciembre del 2017, el saldo comprende las cuctas pendientes de pago por los contratos
de arrendamiento financieroc tomados con el Banco Santander para la adquisicion de vehiculos
por miles US$19, para la compra del inmueble de [a nueva sede institucional por miles US$1,462.

Los adeudos y obligaciones financieras tienen el siguiente croncgrama de vencimiento:

2017 2016
$/000 S/000
Hasta 1 mes 44 95
Mas de 1 a 3 meses 7,497 6,839
Mas de 3 a 6 meses 16,242 8,775
Mas de 6 a2 12 meses 14,801 14,833
Mas de 12 a 36 meses £50.606 35,060
89190 65,602
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BONOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Al 31 de diciembre, comprende lo siguiente:

Namero Fecha Fecha de Tasa de
de emision de emisién vencimiento interés 2017 2016
% uss$ S/000 uss S/000
Cuarti programa -
Cuarta serie A 26/03/2014 22/05/2017 6.06 - - 1,666 5,591
Quinto programa -
Primera serie A 15/05/2015 08/05/2017 5.00 - - 2,000 6,712
Primera serie A 15/05/2015 08/05/2018 500 2,000 6,482 2,000 6,712
Primera serig A 16/05/2015 08/05/2019 5.00 2,000 6,482 2,000 6,712
Primera serte A 15/05/2015 08/05/2020 5.00 2,000 6,482 2,000 6,712
Segunda serie A 18/03/2016 18/03/2018 5.75 - - 1,028 3,450
Segunda serie A 18/03/2016 18/00/2018 5.75 - - 1,028 3,450
Segunda serie A 18/03/2016 18/03/2018 575 1,028 3,332 1.028 3,450
Segunda serie A 18/03/2016 18/09/2018 575 1,028 3,332 1,028 3,450
Segunda serie A 18/03/2016 18/03/2019 575 1,028 3,332 1,028 3,450
Segunda serie B 26/07/2016 2210112017 468 - - 638 2,141
Segunda serie B 26/07/20186 2210712017 4.68 - - 838 2,141
Segunda serie B 26/07/2016 22/01/2018 468 639 2,069 638 2,141
Segunda serie B 26/07/2018 22/07/2018 4.68 639 2,069 638 2,141
Segunda serie B 26/07/2018 22/01/2019 4.68 639 2,069 638 2,141
Segunda serie B 26/07/20186 22/07/2019 4.68 639 2,069 638 2,141
Tercera seria A 16/10/2016 14/04/2017 4.81 - - 1,476 4,953
Tercera seria A 16/10/2016 14/10/2017 4,81 - - 1,476 4,953
Tercera seria A 16/10/2016 140412018 4.81 1,476 4,784 1,476 4,953
Tercera seria A 16/10/2016 14/10/2018 481 1,476 4,784 1,476 4,953
Tercera seria A 16/10/2016 14/04/2019 481 1,476 4,784 1,476 4,953
Tercera seria A 16/10/2016 14/10/2019 481 1476 4784 1,476 4,953
Tercera seria A 16/10/2016 14/04/2020 481 1,476 4,784 1,476 4,953
Tercera seria A 16/10/20186 14/10/2020 481 1,476 4,784 1,476 4,953
Tercera seria B 27/04/2017 28/04/2018 4.75 338 1,085 - -
Tercera seria B 27/04/2017 28/10/2018 4.75 338 1,085 - -
Tercera seria B 2710412017 28/04/2019 4.75 338 1,085 - .
Tercera seria B 27/04/2017 28/M10/2019 4.75 338 1,005 - -
Tercera seria B 2710412017 28/04/2620 4.75 338 1,085 - -
Tercera seria B 27/04/2017 28/10/2020 4.75 338 1,085 - -
Tercera seria B 27/04/2017 28/04/2021 4.75 338 1,085 - -
Cuarta seria A 2710472017 28/04/2018 4.75 398 1,291 - .
Cuarta seria A 27/04/2017 28/10/2018 4,75 398 1,281 - -
Cuarta seria A 27/04/2017 28/04/2019 4.75 398 1,291 - -
Cuarta seria A 27/04/2017 28/10/2019 475 398 1,291 - -
Cuarta seria A 27/04/2017 28/04/2020 4.75 398 1,291 - -
Cuarta seria A 2710412017 281012020 4.75 398 1,291 - -
Cuarta seria A 27/04/2017 28/04/2021 4,75 398 1,291 - -
25,648 83,126 30,447 102,180
Interés por pagar 429 1.389 549 1.842

26077 84,515 =00.906 _104.022

Los bonos de arrendamiento financiero son inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores de
la Superintendencia del Mercado de Valores - SMV y emitidos para financiar eperaciones de
arrendamiento financiero. Los bonos emitidos tienen un valer nominal de US$1,000 cada uno y son
amortizados en seis pagos semestrales, contados a partir de la fecha de emision.

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017, corresponde principalmente a los pagos pendientes a proveedores
diversos para la adquisicion de bienes para ser colocados en arrendamiento financiero, ascendente a

miles 5/.3,210 (miles 5/6,291 al 31 de diciembre de 2016). El saldo restante corresponde a
patticipaciones por pagar y ofros menores.
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PROVISIONES Y OTROS PASIVOS

Comprende lo siguiente:

2017 2016
$/000 $/000
Operaciones por liquidar (a) 11,962 6,262
Ofras menores 1,060 605
13,022 6,867

(a) De acuerdo a la operatividad de la Compafiia, corresponden a operaciones en tramite efectuadas
los ultimos dias del mes, que son reclasificadas a sus cuentas definitivas en el mes siguiente.
Estas transacciones no afectan los resultados de la Compaiia.

PATRIMONIO NETO

a) Capital social -

Al 31 de diciembre de 2017 el capital social autorizado, suscrito y pagado comprende 495,975

acciones comunes (446,766 acciones comunes al 31 de diciembre de 2016), de un valor nominal de

$/100 cada una totalmente emitidas, suscritas y pagadas.

En Junta General de Accionista de fecha 11 de abril del 2017 se aprobé la capitalizacion de resultados
acumulados en miles $/4,921 de un valor nominal S/.100 cada.

En Junta General de Accionista de fecha 15 de diciembre de 2016 se aprobd |a capitalizacion de
resultados acumulados en miles de S/5,598 de valor nominal $/100 cada.

Al 31 de diciembre, la estructura de participacién accionaria del capital fue como sigue:

Porcentaje de participacion Namero de Porcentaje total
de capital accionistas de participacién
Hasta 0.01 1 0.01
De 90.01 al 100 1 99.99
2 100.0

b) Utilidad basica por accién -
La utilidad basica y diluida por accidon comun resulta como sigue:

2017 2016

S/ S/
Utilidad neta atribuible a los accionistas comunes 4,218,000 5,468,000
Promedio ponderado del nimero de acciones comunes
En circulacion (en unidades) 495,975 446,766
Utilidad basica y diluida por accién 8.50 12.24
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¢) Reservas-

De conformidad con la Ley General, la Compafiia debe asignar no menos del 10% de la utilidad det
gjercicio, a un fondo de reserva gue no podra ser menor al 35% de su capital pagado. Esta reserva
solo puede ser utilizada para compensar pérdidas. En la Junta General de Accionistas se aprobo
asignar a reserva legal miles de S/547.

d) Patrimonio efectivo -

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2018, el patrimonio efectivo de la Compariia determinado segun las
normas aplicables, asciende a miles de S/37,092 y miles de $/37,000 respectivamente. Esta cifra se
utiliza para el calculo de ciertos limites y restricciones legales de acuerdo con la Ley General aplicable
a las operaciones de la Compafiia, y se determiné de la siguiente manera:

2017 2016

S/000 $/000
Patrimonio efectivo nivel 1:
Capital social pagado 49,598 44 677
Mas:
Reserva legal 2,738 2,191
Resultado neto con acuerdo de capitalizacion - 5,468
Menos:
Ofras deducciones { 15.244) 15,336)
Total patrimonio efectivo nivel 1 37,092 37,000
Patrimonio efectivo nivel 2;
Provisidn genérica para incobrabilidad de créditos 1,395 1,401
Menos:
Oftras deducciones { 1.395) 1401}
Total patrimonio efectivo nivel 2 - -
Total patrimonio efectivo 37,092 37,000

Al 31 de diciembre de 2017, el requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de crédito determinado
por la Compaiiia, segun la legislacién aplicable a instituciones financieras, asciende a miles de
5/23,546 (miles de 5/21,841 al 31 de diciembre de 2016), mientras que los requerimientos de
patrimonio efectivo por riesgo de mercado y operacional ascienden a miles de $/281 y miles de
S/2,808, respectivamente {miles de /674 y miles de S/2,781 al 31 de diciembre de 20186,
respectivamente).

Segun la Ley General el patrimonio efectivo debe ser igual o mayor al 10% del total de los activos y
créditos contingentes ponderados por riesgo, que incluye: i) el requerimiento de patrimonio efectivo
por riesgo de mercado multiplicado por 10, i) el requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo
operacional multiplicade por 10 y iii) los activos contingentes ponderados por riesgo de crédito. Al 31
de diciembre de 20167, el patrimeonio efectivo de la Compariia representa el 13.93% de los
requerimientos minimos de capital por riesgo de mercado, operativo y de crédito (14.63% al 31 de
diciembre de 2016).

El 2 de abril de 2009, mediante Resolucién SBS No.2115-2009 se aprobd el Reglamento para el
requerimiento de patrimonic efectivo por riesgo operacional, que tiene vigencia a partir del 1 de julio
de 2009. Al respecto debemos indicar que la Compariia aplica el método del indicador basico para el
calculo de pafrimonic efectivo por riesgo operacional.
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Mediante Resolucion SBS No.8425-2011 del 20 de julio de 2011, la Superintendecia aprobd el
Reglamento para el requerimiento de patrimonio efectivo adicional, el cual establece que este
patrimonio sera igual a la suma de los requerimientos de patrimonio efectivo calculados para cada uno
de los siguientes componentes: i} cicio econdmico, i) riesgo por concentracion, iii) riesgo por
concentracion de mercado, iv) riesgo por tasa de interés en &l libro bancario y v) otros riesgos.

A partir de la entrada en vigencia de esta norma, las entidades financieras tendran un plazo de cinco
afios para adecuar el total de su patrimonio efective al nivel solicitado en dicha Resolucién. Dicho
requerimiento adicional entré en vigencia de manera progresiva a partir de julio 2012. Al 31 de
diciembre de 2017 y de 2016 el requerimiento de patrimonio efective minimo, es como sigue:

2017 2016

S/000 S/1000
Requerimiento de patrimonio efectivo minimo
Por riesgo de crédito, mercado y operacional 26,633 25,296
Patrimonio efectivo adicional 5,748 5,486
Total requerimiento minimo 32.381 30,782
Toftal patrimanio efectivo calculado 37.092 37,000
Superavit global de patrimonio efectivo 4711 6,218

SITUACION TRIBUTARIA

a)

Régimen tributario del impuesto a la renta -
i) Tasas delimpuesto -

La Compafia esta sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2017 la tasa del
impuesto a la renta es de 29.50% (28% en 2016), sobre la utilidad gravable.

De acuerdo al Decreto Legislativo No. 1281, vigente a partir del 1 de enero de 2017, se ha
modificado la tasa del impuesto a la renta de tercera categoria a 29.5%, la misma que serd
aplicable sobre la utilidad gravable, luego de deducir la participacion de los trabajadores.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Perll y las personas naturales deberan pagar un
impuesto adicional de 6.8% sobre los dividendos que corresponden a las utilidades por los
ejercicios 2015 y 2016. Asimismo, las persconas no domiciliadas en €l Perd no tienen restriccion a
que se les remese y a la distribucion de utilidades.

Al respecto, en atencion al mencionado Decreto Legislativo, el impuesto adicional a los dividendos
por fas utilidades generadas sera el siguiente;

- B8.8% por ias utilidades generadas entre el 1 de enerc de 2015 hasta &l 31 de diciembre de
20186, salvo el supuesto establecido en el inciso g) del articulo 24-A de la Ley del Impuesto a
la Renta (disposicion indirecta de renta) al cual se le aplicara la tasa del 4.1%.

- Por las utilidades generadas a partir def 1 de enero de 2017, cuya distribucién se adopte o se
ponga a disposicion en efectivo o en especie, lo que ocurra primero, se aplicara la tasa de
5%.

_07 -



b)

iy Precios de transferencia -

Para propdsito de la determinacion del Impuesto a la Renta, los precios de transferencia de las
transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja o nula
imposicion, deben estar sustentados con documentacion e informacian sobre los métodos de
valoracion utilizados y los criterios considerados para su determinacién. Sin embargo, segun las
modificaciones introducidas por el Decreto Legislativo No.1312, a partir del afio 2017, sera
exigible la presentacion de la declaracion jurada informativa Reporte Local, mientras que la
presentacion de las declaraciones juradas informativas Reporte Maestro y Reporte Pais por Pals
sera exigible a partir del afic 2018. Con base en el analisis de las operaciones de 1a Compafiia, la
Gerencia de la Compafiia y sus asesaores legales opinan gue, como consecuencia de |a aplicacion
de estas normas, no surgiran contingencias de importancia para la Compaiiia al 31 de diclembre
de 2017 y de 2016,

Asimismo, segin el Decreto Legislativo No.1116, a partir del 1 de agosto de 2012, las normas de
precios de transferencia no son de aplicacion para el impuesto general a [as ventas.

iil) Situacion tributaria de la Compaiiia -

Las declaraciones juradas del impuesto a la renta de los afios 2014, 2015,2016 y la gue sera
presentada por el gjercicio 2017, estan pendientes de revision por la administracion tributaria, Ia
cual tiene la facultad de efectuar dicha revision dentro de los cuatro afios siguientes al afio de
presentacion de la declaracion jurada de impuesto a la renta. La Gerencia estima que no surgiran
pasivos de importancia como resultado de |as revisiones pendientes. La dltima fiscalizacién fue
del afio 2013, efectuado en el afio 2016.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tribufarias pueden dar a las normas
legales aplicables en cada afio, a la fecha, no es posible determinar si de las revisiones que se
realicen resultaran o no pasivos para la Compaiiia, por o que cualguier eventual mayor impuesto
o recargo que pudiera resultar de las revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del
gjercicio en que estos se determinen. Sin embargo, en opinién de la Gerencia cualguier eventual
liguidacion adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017.

Impuesto a la renta diferido -

El movimiento durante el 2016 y 2015 del active por impuesto a la renta diferido, y la descripcion de
las diferencias temporarias que le dieron origen, fue como sigue:

(Débito)

Saldo al credito a Saldos al

31.12.2016  Ajustes resultados  31.12.2017

$/000 S/000 $/000 S/000
Intangibles 32 - 32
Servicios de auditoria financiera 30 - 30
Provision prociclica para créditos 566 - 566
Provision para riesgo cambiario 87 - 8Y
Provision para bienes adjudicados 227 - 227

942 - 942
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¢) El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado del resultado integral comprende:

2017 2016
$/000 S/000
Corriente 1,008 1,808
Diferido - { 142)
1.008 1,664

d) La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a la renta con la tasa tributaria, es como sigue:

2017 2016

S/000 % S/000 %
Utilidad antes de impuesto a la renta 5,228 100.00 71432 100.00
Impuesto a la renta calculado
segun tasa vigente 1,542 29.5 1,997 28.00
Efecto tributario sobre adiciones
y deducciones:
Diferencias permanentes ( 534) 10.22 ( 333) 467
Impuesto a la renta corriente registrado
segUin tasa efectiva 1,008 19.28 1,664 23.33

e} A partir del afio 2005, se ha establecido un Impuesto Temporal a los Activos Netos, cuya base
imponible esta constituida por el valor de los activos netos ajustados al cierre del ejercicio anterior

al que corresponda el pago, deducidas las depreciaciones, amortizaciones, el encaje exigible y las

provisiones especificas por riesgo crediticio.

La tasa del Impuesto es del 0.4% para el 2017 y 2016 aplicable al monto de los activos que
exceda de miles de S/1,000. El citado impuesto podra ser pagado al contado o en nueve cuotas
mensuales sucesivas. El monto pagado puede ser utilizado contra los pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesto a las ganancias de los periodos tributarios de marzo a diciembre
del ejercicio gravable por el cual se pagé el impuesto hasta la fecha de vencimiento de cada uno
de los pagos a cuenta y contra el pago de regularizacién del impuesto a la renta del ejercicio
gravable al que corresponda.

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo del rubro “Impuestos corrientes” corresponden
principalmente al crédito fiscal del impuesto a la renta por miles 3/2,314 (en miles 5/1,761 en
2018}, crédito fiscal del Impuesto General a las Ventas (IGV) por miles $/312 (en miles S/1,113
en 2016) e ITAN por miles de 5/897.
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INGRESOS Y GASTOS POR SERVICIOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, comprende [0 siguiente;

2017 2016
S/000 5/000
Ingresos por servicios financieros -
Seguro por arrendamiento 3,964 4,653
Impuesto vehicular 1,174 1,352
Gastos legales 1,398 1,065
Servicios de estructuracion 1,258 1,243
Servicios administrativos 1,123 1,452
Comisién de arrendamiento financiero 489 520
Otros menores 450 370
0,846 10,655
Gastos por servicios financieros -
Seguro de arrendamiento ( 3,951} ( 4,453)
Impuesto vehicular ( 1,133) ( 1,325)
Gastos legales y municipales ( 1,356) ( 1,278)
Comisiones de arrendamiento financiero ( 333) ( 418)
Otros menos { 165) 122)
( 6.938) ( 7.598)
2,880 3,069
GASTOS DE ADMINISTRACION
Comprende lo siguiente:
2017 2016
$/000 $/000
Carga de personal 5,284 5,180
Honorarios profesionales 939 781
Gastos de cobranza 883 735
Gastos de comunicacion 254 366
Servicios de consultoria 173 327
Alguileres 170 246
Tributos 293 127
Gastos notariales y registrales 212 g0
Servicios de auditoria 254 108
Otras menores 1529 1,574
9,901 9,634
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CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN
Comprende lo siguiente:

2017 2016
S/000 $/000

Garantias recibidas 796,420 522,708
Otras cuentas de orden 563,784 727 553

e 1,360,204 1,250,261

El saldo de cuentas de orden, muestra diversas transacciones que se registran principalmente para
fines de control. El rubro garantias recibidas, estd expresado al valor acordado de las garantias a la
fecha del contrato de arrendamiento financiero. Este saldo no representa necesariamente el valor de
mercado actual de las garantias mantenidas por la Comparita.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS

La Compafiia estd expuesta a una variedad de riesgos financieros en el curso normal de sus
operaciones, por ello, la Gerencia sobre |la base de su conocimiento técnico y su experiencia
establece politicas para el control de riesgos de crédito, de liquidez y de mercado (tasa de interés y
tipo de cambio).

Riesgo de crédito -

La Compafiia toma posiciones afectas a riesgo de crédito, que es el riesgo en donde el cliente no
pueda cumplir con sus compromisos, 0 pages a su vencimiento.

La Compafiia registra provisiones para aquellas pérdidas en [as que ha incurrido a la fecha del estado
de situacion financiera. En caso ocurran cambios significativos en la economia o en un segmento de
la industria en particular que tengan impacto en la cartera de créditos de la Compafiia, podrian
ariginarse pérdidas que sean diferentes de las registradas a la fecha del estado de situacion
financiera, por lo que la Gerencia monitorea continuamente su exposicion al riesgo de crédito. La
Compafiia estructura los niveles de riesgo de crédito que asume estableciendo limites en los montos
de riesgo aceptados en relacion con cada deudor o grupo de deudores, con segmentos geograficos o
con industrias. Dichos niveles de riesgo son menitoreados constantemente y sujetos a revision
frecuente.

L.a exposicion al riesgo de crédito es administrada a través del andlisis continuo de la capacidad de los
deudores y potenciales deudores de cumplir con el pago oportuno de los intereses y del capital de sus
obligaciones, y a través del cambio de los limites de préstamos cuando es apropiado. La exposicion al
riesgo de crédito es manejada a través de garantias representadas por los bienes materia de
arrendamiento financiero y por garantias personales como fianzas solidarias del accionista u otro
fiador, solicitando garantias reales adicionales cuando se considere pertinente.

l.a Unidad de riesgos apoya al area de negocios en la gestion de riesgo de crédito a través del Manual
de Gestion del Riesgo de Crédito que considera parametros para mitigar este riesgo.

Al 31 de diciembre de 2016, la Gerencia ha estimado que el monto maximo de exposicion al riesgo
crediticio esta representado por el valor en libros de los activos financieros que presentan un riesgo
crediticio potencial, y consisten en los depdésitos en instituciones financieras y los créditos directos, sin
considerar el valor de mercado de las garantias. La exposicién para cada prestatario, incluidos
bancos, se establece mediante sublimites que cubren los riesgos por operaciones en el estado de
situacion financiera y fuera de éste (cuentas contingentes). Las exposiciones reales y su comparacion
contra los limites establecidos se revisan periddicamente.,
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La maxima exposicién al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, se muestra como
sigue:

2017 2016

S/000 S5/000
Disponible 9,339 6,483
Cartera de créditos, neto 183,400 171,245
Cuentas por cobrar, neto (incluye relacionadas) 5965 9,568
Total 198,704 187,276

Créditos vencidos no deteriorados -

Al 31 de diciembre de 2017 y de 20186, el detalle da |a cartera de créditos vencidos no deteriorados es
como sigue:

Créditos vencidos pero no deteriorados

16-30 31-60 61-90 Total
§/000 $/000 S/000 $/000
Afo 2017
Dias de atraso
Grandes empresas 533 1,481 - 2,013
Creditos a Emp del sist. Fin - - - -
Medianas empresas 5,709 7,011 4,862 17,5682
Pequefias empresas 746 1,203 801 2,749
Microempresas 68 - - 68
7,056 9.694 5662 22413
Afio 2016
Dias de afraso
Grandes empresas 2,209 162 - 2,371
Medianas empresas 3,646 7,230 7,753 18,629
Pequefias empresas 1.327 1,632 804 3,763
7,182 9.024 8557 24,763

Los deudores no minoristas con atraso menor a 30 dias, clasificacion normal y CPP, excluyendo a los
refinanciados y reestructurados, son considerados créditos no vencidos ni deteriorados. En el caso de
las operaciones minoristas, la Compaifiia considera como créditos no vencidos ni deteriorados a las
operaciones con atraso menor a 30 dias, excluyendo los refinanciados, reestructurados y en cobranza
judicial.

La Companfia considera un crédito no minorista como deteriorado cuando el deudor esté clasificado
como deficiente, dudoso o pérdida, o cuando esté en situacion de refinanciado o reestructurado. En el
caso de los créditos minoristas, la Compafiia considera como deteriorado aguellos créditos que
presentan mas de 90 dias.

Al 31 de diciembre de 2017, la cartera bruta de la Compania asciende a miles de 5/190,607 de los
cuales el 79% esta clasificado como normal {miles de $/149,789); v un 11% esta clasificado como
CPP (miles de $/21,4586),

Las provisiones registradas al cierre del afio 2017 representan el 4.32% (miles de 5/8,237) del total de
la cartera bruta, siendo los créditos para medianas y pequefias empresas los que tienen mayor
participacion en las provisiones para incobrabilidad de créditos (84%). En relacion con los créditos
deteriorados, la Compafiia presenta conceniracion en aquellos que estan dirigidos a la pequefia y
mediana empresa clasificados como pérdida.
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Créditos seglin dias de incumplimiento -

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el detalle de los créditos segln dias de incumplimiento es

como sigue;
Cartera de créditos

0-30 31-60 61-90 91-120 121180 Mas de 180 Total
S/600 S/000 S/000 S/000 S/000 $/000 S/000
Ao 2017
-Corporatives 5,277 - - - - - 5277
Grandes empresas 26,600 1,481 - - - - 28,080
Creditos a Empr. Sist. 4,754 - - - - - 4,754
Medianas empresas 103,864 7,011 4,862 1,114 1,362 3,580 121,715
Pequefas empresas 25614 1,203 801 299 306 2,067 30,289
Microempresas 327 - 2 68 - 18 413
Consu.No Revolvente 42 - - - - - 42
166,479 9,694 5,662 1,511 1,667 5,593 180,607
Provisiones - - - - - - ( 8237
Interés no devengado - - - - - - ( 333}
Rendimiento devengado - - - - - - 1,268
- . _ - - - 183,306
Afo 2016
Grandes empresas 17,041 163 390 4 388 - 17,908
Medianas empresas 102,929 8,079 10,611 1,235 287 1,486 128,327
Pequefas empresas 24,387 1,631 804 282 564 2,350 30,018
Microempresas 3,751 - - - - 10 3,761
148,108 9,873 11,725 1,521 1,839 3 846 177,012
Provisiones - - - - - - ( 6669)
Interés no devengado - - - - - - { 355)
Rendimiento devengado - - - - - - 1,257
- - - - - = 171,245

Informacion sobre créditos vencidos -

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compafiia presenta los siguientes activos financieros
vencidos:

Créditos vencidos

No Pequefias y
minoristas Microempresas Consumo Hipotecario Total
$/000 S/000 S/000 S/000 81000
Afo 2017
Créditos deteriorades 6,741 3016 - - 9,757
Afio 2016
Créditos deteriorados 5,342 3491 - - 8,833

Riesgo de liquidez -

La Compariia esta expuesta a retiros diarios de sus recursos disponibles en efectivo, por otorgamiento
de préstamos, garantias y otros retiros. En tal sentido, el Directorio ha establecido ratios e indicadores
para la adecuada medicidn del riesgo de liquidez. Actualmente los niveles de liquidez de la Compaiiia
en moneda nacional y moneda extranjera son de 6% y 94%, respectivamente, para cubrir sus
obligaciones de corto plazo. Por tratarse de una empresa especializada (de arrendamiento financiero)
que no capta depositos ni otorga préstamos en efectivo, los limites regulatorios por riesgo de liguidez
no aplican a la Companiia.
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A continuacién se presenta un analisis de los pasivos relevantes de la Compafiia agrupados segtn su
vencimiento contractual;

Mas de 1, Mas de 3,

Vencimiento Ala menos menos Mas de
meses vista Hasta 1 de 3 de 12 1 aiio Total

8/000 S1000 §/000 S/000 S/000 S$/000
Diciembre 2017
Obligaciones con el publico - 7 15 106 - 128
Adeudos y obligaciones
financieras - 44 7,497 31,043 50,606 89,180
Bonos de arrendamiento
financiero - 2.237 3.497 27.280 51,501 84,515
Total - 2.288 11.009 58,429 102,107 173,833
Diciembre 2016:
Obligaciones con el publico - 9 18 120 - 147
Adeudos y obligaciones
financieras - a5 6,839 23,608 35,060 65,602
Bonos de arrendamiento
financiero - 2,992 3,740 29,102 68,788 104,622
Cuentas por pagar - 6.918 242 204 - 7,364
Total - 10.014 10.839 53034 ___103848 __177,735

Riesgos de mercado -

La Compafiia estd expuesta a las fluctuaciones de los precios de mercado, tales como el tipo de
cambio, la tasa de interés y cotizacion de las inversiones,; por ello la Unidad de Riesgos en
coordinacion con el area de negocios mantiene actualizado el Manual de Control y Evaluacion de
Riesgos. El Manual establece niveles de riesgo de mercado que son acepiables por La Compafiia.

Riesgo de tipo de cambio -

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 la exposicion al tipo de cambio que afronta la Companiia es

como sigue:

Activo;

Disponibie

Cartera de créditos
Cuentas por cobrar
Otros activos

Van;

Vienen:
Pasivo:

Adeudos y obligaciones financieras
Bonos de arrendamiento financieros

Cuentas por pagar
Ofros activos

Posicidon activa, neta

2017 2016
US$000 US$000
2,718 1,717
52,350 46,171
1,464 2,442
2.807 5976
59.338 56,306
2017 2016
US$000 US$000
59,338 56,306
( 26,038) ( 17,673)
( 26,077) { 30,996)
( 2.474) 3,900)
( 3712) ( 1,730)
( 58,301) { 54,299)
1,037 2,007

Los estados de situacion financiera incluyen saldos de operaciones en moneda extranjera,
principalmente en ddlares estadounidenses (US$), los cuales estan registrados al tipo de cambio en
soles (8/) establecido por la Superintendencia. Al 31 de diciembre de 2017 y de 2018, el tipo de

cambio fue de S5/3.241 y 5/3.356, respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2017, los tipos de cambio compra y venta del mercado libre publicados por la
Superintendencia para las transacciones en doélares estadounidenses fueron de S/3.238 y 5/3.245
respectivamente (8/3.352 compra y 5/3.458 venta al 31 de diciembre de 20186).

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compaiiia no ha realizado operaciones con productos
derivados para la cobertura de su riesgo cambiario. Durante el afio 2017, la Compafila ha incurrido en
una ganancia neta por diferencia en cambio por miles S/61 (mites 8/136 al 31 de diciembre de 2016),
la cual se presenta en el rubro “Diferencia en cambio, neta” del estado de resultados integrales.

Riesgo de tasa de interés -

La Compaiiia toma posicicnes que son afectas a |z fluctuacion de las tasas de interés del mercado
sobre su situacion financiera y flujos de caja. Los margenes de interés pueden incrementarse como
resultado de tales cambios, o pueden disminuir 0 generar pérdidas en caso de producirse
movimientos inesperados.

La Compaiiia, adopta la metodologia regulateria establecida por la Superintendencia para controlar el
riesgo de tasa de interés: Valor Patrimonial en Riesgo (VPR), el cual da como resultado un saldo
expuesto al riesgo de tasa de interés de miles de S/467, que sobre el patrimonio representa el 1.23%.

La Compahia mantiene exposicion al riesgo de tasa en relacion a sus adeudos, tal como se muestra a
continuacion:

Mas de 1, Masde3,

Ala menos menos Mas de

vista Hasta 1 de 3 de 12 1 afo Total

S/000 S/000 S/000 S/000 S/000 S/000
Diciembre 2017
Exposicidn al riesgo de
tasa de interés - 44 7419 31,043 45 805 89,190
Diciembre 2016
Exposicion al riesgo de
tasa de interés - a5 6,839 23,609 28,769 59.312

VALOR RAZONABLE

El valor razonable ¢ estimado de mercado, es el importe por el cual un active podria ser intercambiado
o un pasivo acordado entre partes conocedoras y dispuestas a ello, bajo el supuesto de gue I1a entidad
es una empresa en marcha.

El valor razonable se asocia al valor observado en las transacciones de mercado bajo situaciones
“‘normales” y de independencia mutua. Cabe sefialar gue el valor razonable tomara en cuenta la
calidad crediticia del instrumento.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 20186, el valor razonable de los instrumentos financieros que tiene la
Compariia son los siguientes:

2017 2016
Valor en Valor Valor Valor
libros razonable en libros razonable
$/000 $/000 $/000 $/000
Activo:
Disponible 9,339 9,339 6,463 6,463
Cartera de créditos 183,400 183,400 171,245 171,245
Cuentas por cobrar 5,965 5,965 9,568 9,568
198,704 198,704 187,276 187,278
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2017 2016

Valor en Valor Valor Valor
libros razonable en libros razonable
S$/000 S/000 S/000 §$/000
Pasivo:
Cbligaciones con el
publico 128 128 147 147
Adeudos y obligaciones
financieras 89,180 89,180 65,602 65,602
Bonos de arrendamiento
financiero 84,515 84,515 104,022 104,022
Cuentas por pagar 3,856 3,856 7.364 7.364
177,689 177,689 177,135 177,135
Los criterios generales para determinar el valor razonable de estos instrumentos financieros son los
siguientes:
a) Cuando los instrumentos se encuentran cotizados en mercados activos, el valor razonable esta

b)

d)

determinado por el precio observado en dichos mercados. Cabe indicar que un instrumento
financiero se considera como cotizado en un mercado active si los precios de cotizacion estan
facil y regularmente disponibles a través de un mecanismo centralizado de negociacion y esos
precios reflejan transacciones de mercado actuales que se producen regularmente entre partes
gue actiian en sifuacion de independencia mutua. El precio de mercado de los instrumentos
representativos de capital debe ser el precio de cierre. Para el caso de los instrumentos
representativos de deuda, el precio de mercado deberd ser el precio “bid”, es decir, el precio de
compra, que represente propuestas a firme.

Si la cotizacién observada sobre precios en un mercado activo no se refiere al instrumento
financiero en su integridad, pero existe un mercado active para sus componentes, el valor
razonable se determinara scbre la base de los precios de mercado relevanies de dichos
compenentes.

Cuando se trate de instrumentos cotizados en mercados no activos, el valor razonable se
determina utilizando una técnica o modelos de valoracién, que utilice en la mayor medida posible
datos procedentes del mercado y minimice la utilizacion de datos aportados por la entidad. Cabe
sefialar que un mercado es considerado no activo al no contar con suficientes cotizaciones de
fuentes de precios de libre acceso por un periodo no menor a treinta (30) dias calendario.

Cuando se trate de instrumentos no cotizados, el valor razonable se determina utilizando técnicas
0 meodelos de valoracion.
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A continuacion se presentan los instrumentos financieros registrados por la Compafiia a valor
razonable, para |lo cual se han definido los siguientes niveles;

Nivel 1. Instrumentos cotizados en mercadoes activos, conforme con lo sefialado en los incisos a) y b).
Nivel 2: Instrumentos cotizados en mercados no activos, conforme con o sefialado en el inciso c).
Nivel 3. Instrumentos no cotizados, conforme con lo sefialado en el inciso d).

2017 2016
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
S$/000 S/000 $1000 S/000 5/000 S/000
Activo:
Disponible 9,339 - - 6,463 - -
Cartera de créditos - 183,400 - - 171,245 -
Cuentas por cobrar - 5.965 - - 9.568 -
933 _ 189365 - 6,463 180.813 .
Pasivo:
Obligaciones con el
pablico 128 - - 147 - -
Adeudos y obligaciones
financieras - 89,190 - “ 65,602 -
Bonoes de
arrendamiento
financiero - 84,515 - - 104,022 -
Cuentas por pagar - 3,856 - - 7,364 -
128 177,561 = 147 176,988 -

Una porcién significativa de los activos y pasivos de la Compafiia corresponden a instrumentos
financieros de corto plazo, con vencimientos a plazos menores a un afio. Se considera que los
valores razonables de tales instrumentos financieros son equivalentes a su correspondiente valor en
libros al cierre def ejercicio.

La metodologia y supuestos utilizados dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los
diversos instrumentos financieros, tal como se muestra a continuacion:

a) El disponible representa efectivo que no tiene involucrado riesgo crediticio o de tasa de interés
significativo por lo gue su valor en libros equivale a su valor estimado de Mercado.

b} Los valores de mercado de la cartera de créditos son similares a los valores en libros, neto de sus
correspondientes provisiones para incobrabilidad de créditos debido a su naturaleza de corto
plazo, la cual es considerada por la Gerencia como el monto estimado de recuperacién a la fecha
de los estados financieros.

c) Los adeudos y obligaciones financieras generan intereses a tasas fijas y variables y tienen
vencimientos de corto y largo plazo. El valor razonable de estos instrumentos financieros es
calculado utilizando flujos descontados a tasas vigentes para pasivos con similares
caracteristicas.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compariia mantiene pendientes ciertas demandas judiciales
que, en opinion de la Gerencia y de sus asesores legales, no resultaran en pasivos adicionales a los
ya registrados por la Compaiifa; por o que la Gerencia no ha considerado necesaria una provision
adicicnal a la registrada en libros.

HECHOS POSTERIORES

No se tiene conocimiento de hechos importantes ocurridos hasta de |a fecha de estos estados
financieros, que puedan afectarlos de manera significativa.
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